DrMax*

KONECNE PODMIENKY
29. september 2026
Dr. Max Funding, s. r. o.
Celkovy objem Emisie: 15 000 600 EUR
Nazov Dlhopisov: Dlhopis Dr.Max Public EUR 111 4,90/2027
vydévané v rémci Programu vydavania dlhopisov podla Zakladného prospektu zo diia 16. juna 2026
ISIN: SK4000030367

Tieto Kone&né podmienky, ktoré boli pripravené podla Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. jtina 2017 o prospekte, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrudeni smernice 2003/71/ES (d'alej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat' a vykladat' v spojeni so zakladnym prospektom (d'alej len Zikladny
prospekt) pre program vyddvania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vietkych nesplatenych dlhopisov
do 500 000 000 EUR zabezpeteny ruéitel’skym vyhlasenim spoloénosti DR MAX GROUP HOLDINGS PLC
so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & I CENTER, 2. poschodie, P.C. 3082, Limassol, Cyperska
republika, zapisanou v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej
republiky pod registraénym &islom HE 217028 (d'alej len Rugitel’), ktoré bude priebezne alebo opakovane
vydavat’ spoloénost Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska ast’
Petrzalka 851 01, Slovenska republika, ICO: 44 654 685, zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava III, oddiel: Sro, vloZka &.: 57662/B, LEI identifikdtor 097900BHK T0000085453 (d’alej len Emitent)
a tiez s akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat vietky relevantné informacie. Kone¢né podmienky, vratane
pouzitych definovanych pojmov, sa musia &jtat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v ¢lanku 9
Zakladného prospektu. Rizikové faktory savisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného
prospektu (Rizikové faktory).

Uvedeny Zakladny prospekt, podl'a ktorého zagina vydavanie Dlhopisov podla tychto Konegnych podmienok
strica platnost® diia 18. jina 2027 alebo ditom pravoplatného schvélenia nového zékladného prospektu po
tomto Zakladnom prospekte (d’alej len Nasledujuici zakladny prospekt), podl'a toho o nastane skor (d'alej len
Ditum skonéenia platnosti zikladného prospektu). Bez ohl'adu na to Dlhopisy nad’alej vydavané podla
tychto Kone&nych podmienok budu stale podliehat’ podmienkam uvedenym v ¢lanku 9 (Spolocné podmienky)
Zakladného prospektu. Od Détumu skonenia platnosti zakladného prospektu je potrebné precitat’ si tieto
Kone&né podmienky v spojeni s Nasledujucim zdkladnym prospektom vratane jeho pripadnych dodatkov.

Zakladny prospekt, Nasledujtici zakladny prospekt a pripadné ich dodatky st pristupné v elektronickej forme
v osobitnej &asti webového sidla Hlavného manaZéra: www.pentabank.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding.

Informécie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke su Gplné len na zaklade kombindcie tychto Koneénych
podmienok, Zakladného prospektu, Nasledujiiceho zdkladného prospektu a ich pripadnych dodatkov. Sthm
Emisie je prilozeny k tymto Koneénym podmienkam.

Zakladny prospekt schvalila Narodné banka Slovenska rozhodnutim €. z. 100-001-136-743, €. sp. NBS1-000-
122-750 zo dita 18. juna 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dila 18. jina 2026.

Ak sa Kone&né podmienky prelo¥ené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujuce znenie
v slovenskom jazyku.



RIADENIE PRODUKTOV PODLEA MIFID II

MiFID II monitoring ¢tvorby a distribiicie finan¢ného nistroja / CiePovy trh oprivnené protistrany,
profesionalni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradne na cely vlastného schvalovacieho procesu preskiimanim ciefového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manaZérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st oprdvnené protistrany,
profesionalni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID IT) a tieZ neprofesionalni klienti
zradov Klientov Hlavného manaZéra a (ii) pri distriblicii Dlhopisov na tomto cielovom trhu st pripustné
vybrané distribuéné kandly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva a vykonania pokynu klienta v
rezime execution only. Dlhopis je vhodny pre informovanych investorov, ktori preukazatelne majii dostatoéné
znalosti o charaktere a rizikich dlhopisov, deklarujii odolnost’ voéi riziku investicie do dlhopisov a su schopni
niest’ pripadnu stratu vloZenych prostriedkov. Ciefom investora v pripade ndkupu tohto produktu je rast
vlozenych prostriedkov. Odporuc¢any investiény horizont zodpoveda splatnosti Dlhopisu, t.j. do 1 roka.

Dlhopis nie je uréeny neprofesionalnym investorom:
() ktori nepreukézali dostatoné znalosti o charaktere a rizikich investi¢ného nastroja;
(ii) ktorych investiény horizont je v rozpore s ditumom splatnosti dlhopisu; alebo

(iii)  ktori preukazateI'ne nedeklarovali odolnost’ voéi riziku investicie do dlhopisov a nie st schopni niest’
Ziadnu stratu vloZenych prostriedkov.

AkédkoI'vek osoba nasledne pontkajica, preddvajica alebo odporuéajica Dlhopisy (ako distribitor)
podliehajuca pravidlam MIiFID II je zodpovednd za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu
v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posidenia ciefového trhu) a urdenie vlastnych
vhodnych distribuénych kandlov. Hlavny manaZér zodpoveda za stanovenie cielfovych trhov a distribu¢nych
kandlov vzdy len vo vztahu k primdrnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktorti vykonava sém Hlavny
manazér.



CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Clinok 7.1: Udaje o cennych papieroch

Podmienka 2: Druh cenného papiera, niazov, celkova menoviti hodnota a emisny kurz

Nazov (2.2): Dlhopis Dr.Max Public EUR III 4,90/2027
Celkovy objem Emisie (2.3): 15 000 000 EUR

Menovita hodnota (2.3): 1 000 EUR

Celkovy pocet Dlhopisov (2.3): 15 000

ISIN (2.4): SK4000030367

FISN (2.5): DRMAXFUN/4.9 BD 20271019

CFI (2.6): DBFGFB

Mena (2.7): EUR

Emisny kurz (2.8):

Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 %
ich Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu
akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie bude pripo¢itany
zodpovedajuci alikvotny drokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktudilna drokova sadzba v %
X PD)

— 0,
EK =100% + ( baza podl'a konvencie

kde

EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu;

biza podla konvencie znamend pocet dni v celom relevantnom
obdobi uréeny v sulade s Konvenciou podl'a Podmienky 2.9; a

PD znamena pofet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia
vyplaty urokov, ak ddjde k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom
dni) do diia upisania (predaja), priom pri vypolte sa pouZije
Konvencia ur¢end podl'a Podmienky 2.9,

Konvencia (2.9):

Na uéely vypodtu tirokového vynosu prisliichajuceho k Dlhopisom
za obdobie kratSie ako jeden rok (akoe aj inych vypoctov podla
Spolognych podmienok) sa pouZije podiel pottu dni aktudlneho
obdobia a po¢tu dni aktudlneho roka (d’alej len Konvencia), pricom:
,pottom dni aktudlneho obdobia“ sa rozumie skutotny pocet dni
prisluiného (aktuélneho) obdobia medzi aktualnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom
vyplaty vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom
emisie; ,,aktualnym rokom* sa rozumie obdobie od Ditumu emisie
do diia prvého vyrotia Datumu emisie (vritane) akaZdé dalSie
obdobie odo diia nasledujticeho po poslednom dni predchadzajiiceho
obdobia do prvého vyrogia posledného dita predchadzajuceho obdobia
(vratane), podla toho, do ktorého z tychto obdobi spada prislusny
termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a ,,poftom dni aktudlneho roku‘
sa rozumie su¢in poctu dni aktudlneho obdobia a poctu terminov




vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, tj. baza pre vypocet
vynosu je Act/Act podl'a pravidla ICMA ¢. 251.

Podmienka 3: Podoba, forma a spésob vydania Dlhopisov

Détum Emisie (3.3): 19. oktober 2026

Podmienka 12: Vynos Dlhopisov

Spdsob uréenia (12.1): (a) Dihopisy budu troéené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske

4,90 % p. a. (d'alej len Urokova sadzba).

(b) Urokové vynosy budi vyplatené spiitne k 19. januaru 2027,
19. aprilu 2027, 19. jalu 2027 a 19. oktébru 2027 (kaZdy
takyto defi d’alej len Deii vyplaty firokov), a to vzdy v stlade
s Podmienkou 14. Prvy Deii vyplaty Grokov bude 19. januar
2027,

Podmienka 13: Splatnost’ Dlhopisov a ich odkdpenie

Datum konecnej splatnosti (13.1): 19. oktober 2027

Moznost’ predéasného splatenia NepouZije sa. Emitent nie je oprivneny na zdklade svojho
Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta | rozhodnutia Dlhopisy pred&asne splatit’.
(13.3):

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clinok 9.2: Podmienky ponuky

Hlavny manaZér (9.2): Penta Bank, a. s.

ManaZéri (9.2); NepouZije sa.

Zmluva o upisani alebo umiestneni | Mandatna zmluvu ¢. 06/2018 o obstarani emisii cennych papierov
Dlhopisov (9.2): a poskytovani suvisiacich sluzieb zo dia 1. februdra 2018 uzavretd
medzi Emitentom ako mandantom a Hlavnym manaZérom ako
mandatarom, v zneni jej dodatkov

Odmena za umiestnenie Dlhopisov ; 0,50 % Menovitej hodnoty umiestnenych Dlhopisov, najviac 75
(9.2); 000 EUR

Typ ponuky (9.2): vergjnou ponukou cennych papierov na uzemi Slovenskej
republiky podFa Nariadenia o prospekte

Ponuka je uréend (9.2): fyzickvm osobam

Détum zaciatku ponuky (9.2): 29. september 2026

Détum ukonéenia ponuky (9.2): 19, september 2027

Vynos do splatnosti (9.2): 4,90 % p. a. pri upisani na Ddtum emisie

Podmienky primarnej verejnej ponuk

Minimalna vyska objednavky (9.2): 3000 EUR




Maximalna vyska objednavky (9.2):

Nie je stanovena

Informdcia o poplatkoch ti¢tovanych
investorom (9.2):

V stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou
verejnej ponuky uctuje Hlavny manaZér investorovi poplatok za
vykonanie pokynu vo vyike podla aktudlneho sadzobnika
poplatkov Hlavného manaZéra uverejneného na
www.pentabank.sk v pripade, Ze investor poda Objednavku (resp.
zad4 pokyn) na upisanie Dlhopisov na zaklade prislusnej zmluvy o
poskytovani investiénych sluzieb a vedlajdich sluZieb alebo
zmluvy o poskytovani sluZieb uzatvorenej medzi investorom ako
klientom Hlavného mana?éra a Hlavnym manazérom ako
obchodnikom s cennymi papiermi (d’alej len Investiénd zmluva).

Dalsie podmienky primarnej verejnej
ponuky (9.2):

Nepouzije sa.

Sekundirna verejna ponuka Dihopiso

A

Minimélna vyska objednavky (9.2):

NepouZije sa

Maximalna vySka objednavky (9.2):

Nepouzije sa

Informacia o poplatkoch u€tovanych
investorom pri sekundarnej verejnej
ponuke (9.2):

NepouZije sa.

DalSie podmienky sekundarnej verejnej
ponuky (9.2):

Nepouzije sa.

Vietky regulované trhy alebo
rovnocenné trhy, na ktorych su podl'a
vedomia Emitenta dlhopisy rovnakej
triedy ako st Dlhopisy, ktoré sa maju
ponuknut’ alebo prijat’

na obchodovanie, uZ prijaté

na obchodovanie (9.2):

NepouZije sa.

Clinok 9.3: Dodatoéné informicie

Informéacia o d'alSich poradcoch

(9.3(a)):

NepouZije sa.

Opis inych zaujmov (9.3(b)):

Hlavny manaZér a Emitent si v kone¢nom désledku kontrolovani
tou istou osobou a v dosledku tohto prepojenia moZe existovat’
zdujem o uspech ponuky a moZnost’ konfliktu zdujmov. Hlavny
manaZér moZe byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohlFadom na jeho
motivaéné odmeny (v pripade uspesného predaja), o moZe tieZ
vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manaZér je v kazdom pripade
povinny prijat opatrenia pri konflikte zdujmov v zmysle
poZiadaviek MiFID 1I a ostatnych vieobecne zavidznych pravnych
predpisov. Hlavny manaZér sa podiel'a na Emisii v rdmci svojich
beZnych &innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnutd odmenu.

Informacie od tretich stran a spravy
expertov alebo znalcov (9.3(c)):

Nepouzije sa.




Odhadované néklady Emisie (9.3(d)): : 80 500 EUR

Odhadovana €ist4 suma vynosov z 14 919 500 EUR
Emisie (9.3(d)):

V Bratislave, diia 29. septembra 2026.

—_—

Dr. Max Fun[;ding, S. I 0. Dr. MaW
Meno: Ladislav Turanyi Meno: a Kluckova

Funkcia: konatel’ Funkcia: konatel



SUHRN

Nizsie uvedeny sihrn predstavuje sihrn v zmysle &ldanku 8 ods. 9 Nariadenia o prospekte pre jednotlivii emisiu dlhopisov, vo vziahu
ku ktorej boli vyhotovené Konecné podmienky (dalej len Dlhopisy a tdto emisia v rdmci Programu len Emtisia). Subrn uvddza klicové
informdcie, ktoré investori potrebujii na pochopenie povahy a rizik Emitenta (ako je definovany nizfie) a Dlhopisov. Sithrn sa ma citat
spolu s ostatnymi Sastami zdkladného prospektu zo dia 16. jina 2026 (dalej len Zdkladny prospeky), ako aj akymkolvek nasledujiicim
zakladnym prospektom, ktory bude zverejneny Emitentom po dédtume skoncenia platnosti Zakladného prospekiu, vrdtane akychkolvek
dodatkov. Zdkladny prospekt kol pripraveny podla &lanku 8 Nariadenia o prospekte a schvdleny Nérodnou bankou Slovenska ako
prislusnym organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zdkona o cennych papieroch na ucely Nariadenia o prospekite.

Stihrn splita pofiadavky cldnku 7 Nariadenia o prospekie a pozostdva z povinne zverejiiovanych informdcil Elenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vietky povinne zverejhované informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v siuhrne pre fento typ
cennych papierov a Emitenta.

Emisiu vyddva spolocnost Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestskd Cast Petrsalka 851 01, ICO:
44 654 685, zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 1II, oddiel Sro, viozka ¢& 57662/B, LEI:
097900BHKT0000085453 (dalej len Emitent), v rdmci ponukového programu vyddvania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote
vietkych nesplatenych dihopisov do 500 000 000 EUR, na zdklade ktorého méZe Emitent priebeZne alebo opakovane vyddvat' emisie
dihopisov podia slovenského prdva v podobe zaknihovanych cennych papierov a vo forme na dorucitela. Zdvdzky Emitenta z Dihopisov
51 zabezpecend rucitelskym vyhldsenim spoloénosti DRMAX GROUP HOLDINGS PLC (dalej len Ruditel) v prospech vSetkych

Majitelov dlhopisov.
1.1

Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento stihrn predstavuje a mal by sa &itat” ako dvod k Zakladnému prospekiu.

Akékolvek rozhodnutie investovat' do Dlhopisov by sa malo zakladat' na tom, Ze investor posddi Zakladny
prospekt ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor mdZe stratit’ vetok investovany kapital alebo jeho &ast’ v pripade, Z¢ Emitent nebude mat’ dostatok
prostriedkov na splatenic Menovitej hodnoty Dihopisov a/alebo vyplatenie urokovych vynosov
z DIhopisov. Ak je na sid podana Zaloba tykajica sa informécii obsiahnutych v Zakladnom prospekte,
mdZe byt Zalujici investor povinny podla vnutrostatnych prav znadat® naklady na preklad Zakladného
prospektu pred zadatim sidneho konania. Ob&ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predloZili
sthrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento silin zavadzajaci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi Eastami Zakladného prospektu alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi €ast'ami Zakladného
prospektu kPigové informacie, ktoré maji investorom poméet pri rozhodovani o tom, &i investovat
do tychto Dihopisov.

Nizov Dlhopisov a
medzinarodné
identifikaéné éislo

(ISIN)

Nizov Dlhopisov je Dihopis Dr.Max Public EUR III 4,90/2027.

Dlhopisom bol spoloénostou Centralny depozitar cennych papicrov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom Bratislava III, oddiel Sa, vlozka & 493/B (d'alej len CDCP) prideleny identifikalny kod
ISIN SK4000030367.

a kontaktné idaje
osoby poniikajicej
Dlhopisy a osoby,
ktord Ziada o prijatie
na cbchodovanie na
regulovanom trhu

Identifikatné Emitentom Dlhopisov je spoloénost’ Dr. Max Funding, s. 1. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava
a kontaktné idaje - mestska Cast Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu
Emitenta Bratislava III, oddiel Sro, vloZka ¢. 57662/B.
Emitenta je mo#né kontaktovat' na telefonnom &isle +421 2 577 88 172 alebo prostrednictvom emailovej
adresy kluckova@ pentainvestments.com.
Identifikaéné Dihopisy budii poniikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manaZéra, kiorym je Penta Bank, a. s.,

so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 634 419, zapisani
v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sa, vioZka &.: 3714/B (v tejto kapacite dalej
len Hlavny manaZér). Hlavného manaZéra je mozné kontaktovat na telefénnom &isle +421 2 3226 6111
alebo prostrednictvom emailovej adresy pentabank(@pentabank.com.

Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle smernice
2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (d’alej len MIFID IT) alebo na akykol'vek iny ckvivalentny
trh.

Identifikaéné a
kontaktné tdaje
organu, ktory
schval'uje Zakladny
prospekt

Zakladny prospekt schvafuje Narodnd banka Slovenska, ako prislu§ny orgén pre Ucely Nariadenia
o prospekte na zéklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnd banku Slovenska je moZné
kontaktovat’ na telefénnom &isle +421 2 5787 1111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Déitum schvilenia
Zakladného
prospektu

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim &. z. 100-001-136-743, €. sp. NBSI1-
000-122-750 zo diia 18. jina 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 18. jina 2026.




1.2

KPiéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennvch papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEI krajina
registracie a privo
podla ktorého
Emitent vykoniva
Cinnost’

Sidlo Emitenta je Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska ¢ast’ PetrZalka 851 01, Slovenska republika.
Emitent je spolonostou sruenim obmedzenym zaloZenou podla pravneho poriadku Slovenskej
republiky. LEI identifikator Emitenta je 097900BHKT0000085453.

Emitent vykonava svoju &innost’ v silade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najmi
zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zikonnik (d’alej len Obchodny zdkonnik), zdkon & 40/1964 Zb.
Obgiansky zakonnik, zékon & 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani, zikon &. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a dopineni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch)
a zékon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Hlavnou &innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatel'skych aktivit skupiny Dr.
Max, ktora sa skladd z Emitenta, Rugitela a deérskych spoloénosti Emitenta alebo Ruéitel’a, ako aj inych
0s6b patriacich do konsolidaénej skupiny Rugditel'a z inych dévodov, pricom $truktiura Skupiny sa mbze
z ¢asu na ¢as menit’ v dbsledku akvizicii a odpredajov (d’alej len Skupina), prostrednictvom prijimania
uverov, pbZifick, emitovania zmeniek a vydavania dlhopisov. Prostriedky ziskané z tychto externych
Skupiny podl'a ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonaval a nevykonava Emitent Ziadnu
inl v¥znamnej§in podnikatePska ¢innost’.

Hlavni akcionari
Emitenta

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je Ruditel’.

Ovladajiicou osobou Ruéitela je spolocnost’ Penta Investments Limited, zaloZend podla prava Cyperskej
republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol,
Cyprus (d’alej len Penta Cyprus).

Ovladajicou osobou spoloc¢nosti Penta Cyprus s 100 % podielom na hlasovacich pravach je spoloénost’
Penta Investments Group Limited, zaloZen4 podl'a prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxcos &
Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus (d’alej len PIGL).

PIGL nie je d’alej ovladana Ziadnou osobou, ktora by mohla vykonavat kontrolu nad touto spoloénostou.
Jej vlastnicka Struktira je rozdrobena.

Koneénymi uzivate'mi vyhod Ruditel’a, resp. Skupiny, sl ku diu 7. maja 2026 (i) JUDr. Marck Dospiva,
ktory nepriamo vlastni 46,75 % podiel na zisku, 46,43 % hlasovacich prav a 42,49 % zakladného imania
spoloénosti PIGL, (ii) Mgr. Jaroslav Had¢ak, ktory nepriamo drZi 35,76 % hlasovacich prav a 36,50 %
zakladného imania spoloénosti PIGL (Mgr. Jaroslav Ha$¢ak nevlastni Ziadny podiel na zisku spoloénosti
PIGL) a (iii) JUDr. Valeria Has¢akova a jej potomkovia Jakub Has¢ak a Martin Has¢ak, ktori nepriamo
vlastnia 45,97 % podiel na zisku, 9,93 % podiel na hlasovacich pravach a 9,93 % podiel na zikladnom
imani spolo€nosti PIGL, (iv) Michal Vrzgula z dévodu ¢lenstva v organoch Penta Investment Group
Limited a (v) Marek Peter¢ak z ddvodu ¢lenstva v orgénoch Penta Investment Group Limited.

KPacové riadiace
osoby Emitenta

KTi€ové riadiace osoby Emitenta sil jeho konatelia, ktorymi st od 13. decembra 2019 Ing. Peter Matula
a od 7. decembra 2022 Dana Kluc¢kova a Ladislav Turdnyi.

Identifikacéné ddaje
zikonného auditora
Emitenta

Riadnu individualnu Gétovna zavierku za rok 2025 zostavenu podl'a slovenskych aétovnych Standardov
(SAS) (spoloéne so spravou nezavisliého auditora d’alej len Uétovni zivierka Emitenta 2025) overil
nezavisly auditor, spolo&nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., so sidlom Zizkova 9, 811 02 Bratislava,
Slovenské republika, ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 11,
oddiel: Sro, vlozka &.: 27004/B ¢len Slovenskej komory auditorov (d’alej len SKAU), licencia SKAU ¢&.
257, zodpovedny auditor Ing. Peter Juhész. licencia Uradu dohl'adu nad vikonom auditu & 1245.

Aké st kPacové finanéné informdcie tVkajiice sa emitenta?

KPagové udaje z Udtovnej zévierky Emitenta 2025 v EUR:

Sivaha 31. 12. 2025 31.12. 2024
(auditované) (auditované)

Spolu majetok 474 301 836 359 595123
Neobezny majetok 250 825 280 313483 887
Obezny majetok 223 476 556 46111 236
Vlastné imanie 35 140 406 35233613
Spolu vlastné imanie a z&vazky 474 301 836 359 595 123
Vykaz ziskov a strit 31.12. 2025 31. 12. 2024
(auditované) {auditované)

Vysledok hospodarenia z hospodarske;j &innosti - 189919 - 87087
Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie pred zdanenim 2208 670 1738 902
1681 256 1385725

Vysledok hospodarenia za fiétovné obdobie po zdaneni




Prehl’ad peiiaZnych tokov: k 31. 12. 2025 k 31. 12. 2024

(auditované) (auditovang)

Cisté periazné toky z prevadzkovej Sinnosti - 480 804 -212 822

(?isté pefiaZné toky z investicnej Cinnosti - 75528182 7091133

Cisté pefiazné toky z finanénej Einnosti 79 251 856 - 7331604
Zostatok pefiaznych prostriedkov a peflaznych ekvivalentov na konci i¢tovného obdobia

3792 331 478 485

upraveny o kurzové rozdiely vy&islené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje GEtovna zavierka

Stgastou Uttovnej zavierky Emitenta 2023 je aj sprava nezéavislého auditora, ktora bola bez vyhrad.

V obdobi od zostavenia Uttovnej zavierky Emitenta 2025 nevykonal Emitent Ziadne transakcie, ktoré by mohli mat’ za nasledok
vjznamnii celkovii zmenu ovplyvilujicu jeho aktiva, pasiva a vinosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na jeden alebo viaceré ukazovatele
rozsahu jeho obchodnej Einnosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Uttovnej zavierky Emitenta 2025 nedoglo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho
vyhliadok.

Aké su kPidové rizik4 Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie Rizikové faktory vzt'ahujiice sa k Emitentovi zahffiaju najmé nasledujiice potenciilne skutognosti:
rizika, ktoré si
$pecifické pre
Emitenta

1. Riziko spojené s tym, ze Emitent je elova spolo&nost’ — Emitent je G&elova spolocnost’, ktord bola
zaloZena za uelom zabezpetovania externého financovania aktivit Skupiny. Emitent nevykondva
¥iadnu ini podnikatelski &nnost a preto nemdZe generovat zdroje na splécanie zavizkov
vyplyvajicich z Dlhopisov z inych &innosti. Schopnost’ Emitenta financovat’ akékol'vek platby zavisi
od pokradujlicej ¢innosti a solventnosti Skupiny.

2. Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo&nosti Skupiny — Emitent je spolo¢nost'ou bez
dlhicj podnikatel'skej historie. Vietky okolnosti a rizikové faktory tykajiice sa spolo¢nosti v Skupine,
ktoré by mohli negativne ovplyvnit podnikanie spolo¢nosti v Skupine, ich hospodérske vysledky a
finanént situdciu a tym aj schopnost jej &lenov splcat’ zaviizky voéi Rucitel'ovi, mdZu mat’ vplyv na
schopnost’ Rugitela splécat’ zavizky vo&i Emitentovi a v dosledku toho aj na schopnost’ Emitenta
splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

3. Riziko pedriadenia nirokov Emitenta — Ked'Ze vét3ina pohladivok Emitenta si pohl'adévky voci
osobam, ktoré sii ,spriaznenymi osobami“ Emitenta, v pripade konkurzu, restrukturalizacie alebo
inych obdobnych konani vo vztahu k majetku takychto dlZznikov Emitenta budii pohladévky Emitenta
voi tymto osobam podriadené vo vztabu k pohFadavkam injch nespriaznenych veriteTov tychto osob,
v désledku &oho miera uspokojenia pohl'adavok Emitenta méZe byt velmi nizka aZ nulova. V takej
nepriaznivej situdcii méZe byt znizena schopnost Emitenta splacat’ zavizky z Dihopisov.

4. Riziko likvidity — Emitent je vystaveny riziku kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
iihradu splatnych zavizkov Emitenta. Riziko likvidity zahftia najmi riziko nemoznosti financovat’
aktiva prostrednictvom nistrojov so zodpovedajucou dlzkou splatnosti a irokovou mierou, d'alej riziko
nemo?nosti ziskat likvidné aktiva dostatoéne rychlo & v dostatoénom mnoZstve a tiez suvisiace riziko
nemoznosti hradit’ splatné zévizky. Ked’?e Emitent nebude mat’ in¢ zdroje finanénych prostriedkov
ako pohFadévky voi spolo¢nosti Penta Cyprus, existuje riziko, Ze Emitent bude &elit’ nedostatku
likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické vysledky a finanént
situdciu, a teda aj schopnost plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Vy&ic uvedené riziki méZu mat’ podstatny negativny dopad na finanénd, ekenomicku a podnikatel'skd
situdciu Emitenta. To méze v ddsledku zhorsit’ schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Existuje ziruka spojend s cennymi papiermi? -

Stru&ny opis povahy | Dlhopisy si zabezpecené rugitelskym vyhlisenim Ruitela, ktorym sa Rugitel diia 11. jina 2026 zaviazal
a rozsah ziaruky bezpodmieneéne a neodvolatene podla ustanovenia § 303 Obchodného zékonnika kazdému Majitel'ovi,
e ak Emitent nesplni akykoFvek Zabezpe&eny zavizok v defi jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava
dihie ako 14 kalendarnych dni, Rugitel na pisomna vyzvu Majitela zaplati taku Ciastku okamzite,
nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta pristusnému Majitelovi dlhopisu (d'alej len Ruéitelské
vyhlasenie alebo Rudenie).

V nadviznosti na zvysenic hodnoty Programu z pdvodnej celkovej menovitej hodnoty do 150 000 000
EUR na celkovi menovitd hodnotu do 500 000 000 EUR (dalej len NavySenie Programu) Rutitel
potvrdzuje, ¥¢ jeho zavizky vyplyvajiice z pdvodného rucitelského vyhlasenia z 10. jina 2025 (d’alej len
Pévodné rufitePské vyhlisenie) zostivajii zachované a Ruditelskym vyhlasenim ich potvrdzuje a
rozsiruje tak, aby zabezpeSovali Zabezpedené zaviizky zo vietkych Dihopisov vydanych alebo vydavanych
v ramei Programu od jeho zalo¥enia aZ do celkovej menovitej hodnoty Programu 500 000 000 EUR.

Za Zabezpedené ziviizky sa povazujl vietky existujice aj budice, podmienené aj nepodmienené pefiaZzné
zé4vizky Emitenta z vydanych Dlhopisov v ramei Programu vo¢i Majitefom dlhopisov na riadne a v¢asné
zaplatenie: (a) menovitej hodnoty Dlhopisov; (b) akychkol'vek vynosov Dlhopisov; (¢) Grokov z omeskania
vo vzfahu k akymkolvek splatnym a nezaplatenym &iastkam na zéklade Dlhopisov alebo v sivislosti s
nimi; a (d) akéhokolvek plnenia titulom bezddvodného obohatenia alebo iného naroku, ktory méZe
vznikniif nasledkom alebo v stivislosti s t¥m, Ze akvkol'vek zdvizok uvedeny v odsekoch (a) aZ (c) vySSie
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sa stane neplatnym, nevykonatenym alebo zruSenym. Pojem Zabezpe&ené zavizky zahfiia vietky pefiazné
zavizky Emitenta z Dlhopisov emitovanych od zaloZenia Programu, vratane Dlhopisov emitovanych pred
Navy3enim Programu na celkovii menovitd hodnotu do 500 000 000 EUR, ktoré boli zabezpe&ené
Pdvodnym ruéitel'skym vyhlasenim.

Struény opis
Rutitel’a vritane
| jeho LEX

Rucitel'om je spolo¢nost DR MAX GROUP HOLDINGS PLC (pévodne GLEBI HOLDINGS PLC), so
sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2. poschodie, 3082 Limassol, Cyprus, zapisana
v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu,
Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dudevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property) Cyperskej republiky, pod &islom HE
217028, LEI: 315700ZM1C465TPEZBS2.

Hlavnym predmetom ¢innosti Rucitela je nadobudanie a drZba akcii a cennych papierov, ich sprava
a nakladanie s nimi, vystavba a rekonstrukcie nehnutelnosti RuéiteFa a nakladanie s nimi, poskytovanie
financovania. poradenstvo a nadobtidanie a poskytovanie know-how.

Identifikacné uidaje
Statutarneho
auditora Ruéitel’a

Konsolidovanti uétovnu zavierku Rudéitefa za rok kon&iaci 31. decembra 2025 (spolo&ne so spravou
nezavislého auditora d'alej len Utovna zavierka RuéitePa 2025) zostavenu v silade s Medzinarodnymi
gtandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU anditoval nezavisly auditor Ernst
& Young Cyprus Limited, so sidlom Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, 1060 Nikozia, Cyperska
republika, ktora je drzitefom licencie ¢islo E146/A/2013 poskytnutej cyperskym uradom Institute of
Certified Public Accountants of Cyprus (dalej len ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu
bol pan Andreas Avraamides, drzitel' auditorského osved&enia ICPAC &islo 1106/A/2013.

Relevantné klMicové
financné informicie
na icely posidenia
schopnosti Ruditela
plnit’ svoje ziviizky
podPa zaruky

NajvyznamnejSie
rizika tykajice sa
Rutitel’a

Krigové udaje z Udtovnej zavierky RugiteFa 2025, v tisicoch EUR:

Konsolidovany vykaz finanénej pozicie k 31. 12. 2025 k 31. 12. 2024
(auditované) (auditované)

Aktiva spolu 5881450 5161931
Zavizky celkom 5291078 4719225
5 881450 5161 931

Vlastné imanie a zavizky celkom

Konsolidovany vykaz finanénych vysledkov rok kontiaci sa 31. 12. 2025  rok konfiaci sa 31. 12, 2024

(auditované) (auditované)

Zisk pred zdanenim 209078 152 439
Zisk za obdobie 144 766 97032
147 632 78 846

Celkovy sthrmny vysledok za rok

rok kontiaci sa rok kondiaci sa
31. 12. 2025 (auditované) 31. 12. 2024 (auditované)

Konsolidovany vykaz petiaznych tokov

Cisté pefiazné prilevy z prevadzkovej Sinnosti 362 866 353 528
Cisté penazné odlevy z investitnej &innosti (430 306) (460 676)
Cisté petazné prilevy / (odlevy) z Einnosti financovania 25359 119909

196 845 237286

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Auditor Rugitel'a vydal k Ugtovnej zavierke Rugitefa 2025 neupraveny vyrok (bez vyhrad).

V abdobi od zostavenia Utovnej zavierky RuiteFa 2025 nevykonal Rugitel Ziadne transakcie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamnit celkovit zmenu ovplyviiujiicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vicsiu ako
25 % vzhl'adom na jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej &innosti.

Emitent vyhlasuje, %¢ od zostavenia Ultovnej zivierky Ru&iteFa 2025 nedoflo k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene vyhliadok Rugitela.

Rizikové faktory vztahujice sa k Ruéitelovi a Skupine st hlavne:

1. Riziko, Ze Ruditel je holdingovou spoloénost'ou — Rugitel’ nevykondva ini podnikatel'skd ¢innost’
a je zavisly na ispechu spolognosti Pharmax Holdings a jej deérskych spoloénosti, ktoré vykonavaiji
podnikatel'ské Cinnosti Skupiny. Ak Pharmax Holdings a jej dcérske spoloénosti nedosiahnu
dostato¢né ekonomické vysledky alebo ich schopnost vykonadvat platby Ruditefovi, malo by
to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Rucitel'a a jeho schopnost’ splacat’ zavizky vyplyvajice
z Rucitel'ského vyhlasenia a poskytovat’ Emitentovi prostriedky na splacanie zavizkov z Dlhopisov.

2. Riziko vyplyvajiice z ekonomického vyvoja, inflacie a ich vplyvu na kipnu silu obyvatel’stva —
Vysledky hospodarenia a finanéna vykonnost’ Skupiny méZu byt nepriaznivo ovplyvnené faktormi
stivisiacimi s ekonomickym vyvojom v krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, ktoré nie je moZné
objektivne predvidat’ a ktoré si mimo kontroly Skupiny, najmi politickymi, ekonomickymi
a socialnymi faktormi, ako su ekonomické politiky krajin, v ktorych Skupina posobi, rast alebo pokles
hrubého domaceho produktu, vyvoj inflacie, menova a datiova politika, vimenné kurzy, trokové
sadzby, nezamestnanost’, kiipna sila obyvatel'stva a celkova Groveii investicii v krajinach, v ktorych
Skupina pdsobi.

3. Riziko siivisiace so zmenami legislativy — Predaj farmaceutickych vyrobkov, ako &nnost' priamo
stivisiaca so zdravotnou starostlivostou, je vyrazne regulovany vo vietkych krajinach,
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v ktorych Skupina pésobi. Skupina je preto vystavend nielen riziku zmien v reguldcii distribucie




alickov a najmi vyZivovych dopinkov, ale aj riziku zmien legislativy ovplyviiujicich celkova
ckonomiku vieobecne, o su riziké ktoré patria medzi najvicsie rizika podnikania Skupiny.

4. Riziko vyplyvajice z Kolisania irokovych sadzieb — Financovanie Skupiny prostrednictvom
bankevych iverov zahfiia okrem iného aj riziko vyplyvajiice z pohyblivej Grokovej sadzby, ktord je
viazani na rbzne referentné sadzby a zmluvne stanovent urokovil marzu. Potencidlny ndrast
referenénych sadzieb by preto predstavoval zvy3enie urokovych nikladov Skupiny, ¢o by mohlo mat’
vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanént situiciu, vysledky hospodarenia
a vyhliadky do budiicnosti.

5. Kreditné riziko — Skupina je vystavena riziku, e zakaznici Skupiny neuhradia svoje finanéné alebo
obchodné zavizky voé&i Skupine v ¢ase ich splatnosti. Skupina je najmi vystavena kreditnému riziku
vyplyvajiicemu zo zmluvnych vzfahov s velkym poctom svojich zdkaznikov a taktieZ ma vyznamni
koncentraciu kreditného rizika z dévodu, Ze znaény objem obchodnych pohladavok je vodi
obmedzenému podtu zdravotnych poistovni v Ceskej republike a Rumunsku. Okrem toho ma Skupina
koncentréciu kreditného rizika aj z iverov poskytnutych spriaznenym osobam. Realizicia tohto rizika
by mohla mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanéni situiciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky do buducnosti.

Vy&ie uvedené rizikd mézu mat podstatny negativny dopad na finanéni, ekonomickil a podnikatel'ska

situaciu Rugitel'a a zhorsit jeho schopnost plnit’ si svoje zaviizky z Rugitel'ského vyhlasenia. |

1.3

KPidové informécie o cennych papieroch

Aké si hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
pomikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dihopisy v zaknihovanej podobe, vo forme na doruéitel'a, s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,90 %
p. a., v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 15 000 000 EUR, splatné v roku 2027.

Nézov Dlhopisov je Dlhopis Dr.Max Public EUR III 4,90/2027. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je
1 000 EUR. ISIN Dlhopisov je SK4000030367.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dihopisy budi vydané v mene euro. Maximalny poget Dlhopisov, ktoré mdZu byt vydané, je 15 000 kusov,
ak celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 15 000 000 EUR. Pokial’ nedjde k pred¢asnému splateniu
Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zdniku v sulade s Podmienkami, budd Dlhopisy splatné
jednorazovo dila 19. oktobra 2027.

Opis prav spojenych
S cennymi papiermi

Préva spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravujii pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmi Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papieroch, Obchodny zédkennik a zdkon &. 7/2005 Z. z.,
o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov (d'alej len Zikon o konkurze). Majitel
dlhopisov mé4 najmi prévo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, prave na vyplatenie prislusncho
firokového vynosu, pravo na iidast’ a na hlasovanie na Schodzi v silade s Podmienkami a prava vyplyvajoce
z Rutitel'ského vyhlasenia v silade so Spoloénymi podmienkami.

Prava spojené s Dlhopismi nebudd obmedzené s vynimkou vieobecnych (i) obmedzeni vyplyvajicich
z praviych predpisov, ktoré sa tykaji prav veritefov vieobecne (najméd podla Zakona o konkurze)
a (ii) prav, ktoré si podmienené suhlasom Schédze v stlade so Spoloénymi podmienkami a Zakonom
o dlhopisoch. Préava z Dlhopisov sa preml&ujii uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zaviizky z Dihopisov budi zakladal' priame, vSeobecné, nepodmicnené, nepodriadené as vynimkou
Rudenia nezabezpeSend zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené & do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre
odstrénenie pochybnosti aj rovnocenne vo vzfahu ku kaZdej inej Emisii na zéklade Programu) a aspoii
rovnocenne (pari passu) vodi vietkym inym sti¢asnym a budtcim priamym, vSeobecnym, nepodmienenym,
nepodriadenym a nezabezpefenym zivizkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohladu na vy3Sie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadena akakolvek pohladivka
z Dlhopisov voéi Emitentovi, ktorej veriteFom je alebo kedykolvek poas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohFadavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohPadavky veritela, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohFadavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet’,
¢ nadobuda spriaznenti pohPadavku. Predpoklada sa, 7e veritel’ pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej
na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohFadavky nevedel.

Opis vietkych
obmedzeni vol'nej
prevoditelnosti
cennych papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena, aviak pokial to nebude odperovat’ pravnym predpisom, méZu
byt v stlade sPodmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za ur€itych podmienok pozastavené
a to podinajiic diiom bezprostredne nasledujucim po prisluinom Rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zévislosti od konkrétny ch okolnosti, ktoré mdZu nastat’) az do prislusného Diia viplaty.
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Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy budi trogené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,90 % p. a. Urokové vynosy budn vyplatené
spiitne k 19. januaru 2027, 19. aprilu 2027, 19. jalu 2027 a 19. oktébru 2027 (kazdy takyto deti d’alej len
Deii vyplaty firokov). a to vZdy v silade s Podmienkami. Prvy Def vyplaty arokov bude 19. janudr 2027.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany &iiny trh

Emitent nepoZiada o prijatic DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo
na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Aké sit kPicové rizika Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré si
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom zahfiiaji najma nasledujice skutoénosti:

1.

Splatenie Dlhopisov zavisi od schopnosti Skupiny splicat’ poskytnuté iivery Emitentovi — Za
ur¢itych okolnosti mdZe dojst k tomu, Ze Emitent nebude schopny splacat’ svoje zaviizky z Dlhopisov
a hodnota pre Majitelov dlhopisov pri ich predaji mdZe byt niZziia ako vy3ka ich pdvodnej investicie;
pripadne aj nulova. Zdroje prijmov na splacanie dlhopisov su takmer vyhradne vo forme Gverov
poskytnutych Emitentom Ruditel'ovi zodpovedajicim objemu emitovanych dlhopisov vritane
prislusného wroku. Uroky poskytnutych pbzidiek RugiteFovi si vy3Sie ako kupén z emitovanych
dihopisov. Nasledné splatenie zaviizku Emitenta Majitelom dlhopisov je zdvislé od splatenia
zavizku Rugditela vo¢i Emitentovi.

Riziko pred¢asného splatenia — Podmienky umoZiiuju predéasné viplné splatenie Dlhopisov na
zaklade rozhodnutia Emitenta. Ak déjde k takému predéasnému splateniu Dlhopisov pred datumom
ich splatnosti, Majitel' dlhopisov bude vystaveny riziku niZ§ieho ne# predpokladaného vynosu
z dévodu takéhoto preddasného splatenia a taktieZ reinvestiénému riziku v pripade, Ze pred¢asne
splateni1 sumu menovitej hodnoty nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat
s porovnate'nym vynosom.

Riziko nizkej likvidity trhu — Ked’2e Dlhopisy nebudi prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, obchodovanie s nimi méZe byt menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi,
vzhl'adom na neistotu, ¢i sa vytvori dostatoéne likvidny sekundarny trh s Dihopismi, alebo ak sa
vytvori, &i bude pretrvavat’. Na nelikvidnom trhu nemusi byt moZné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za
investorom poZadovanit cenu, o mdZe mat’ negativany vplyv najmi na Majitelov dlhopisov, ktori
investovali do Dlhopisov za delom ich obchodovania na sekundarnom trhu a vytvorenia zisku z
obchodovania alebo tieZ na Majitel'ov dlhopisov, ktori st niteni z inych dévodov predat’ Dlhopisy
pred ich splatnostou.

Urokové riziko tykajice sa pevnej iirokovej sadzby a Dihopisov s nulovym frokovym vynosom
— Majitel’ dlhopisu s pevnou Grokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu v
désledku zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial ¢o je nomindlna urokova sadzba poas
existencie Dlhopisov fixovans, aktualna virokova sadzba na kapitalovom trhu sa spravidla denne
meni. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa taktieZ meni cena Dlhopisov s pevnou urokovou
sadzbou, ale v opaénom smere. Pokial’ sa trhova trokova sadzba zvy§i, cena Dlhopisov s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhové urokova sadzba naopak zniZi, cena Dlhopisu s
pevnou arokovou sadzbou sa spravidla zvysi.

Dlhopisy nie s kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovel’nym) systémom ochrany — Dlhopisy nie
su kryté Ziadnym (zdkonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. Navy3e pre Dlhopisy neexistuje
dobrovol'ny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa investori do
Dlhopisov nemézu spoliehat’ na to, Ze im akékoFvek (zakonné &i dobrovolné) systémy ochrany
nahradia stratu kapitdlu investovaného do Dlhopisov.

Obmedzenie Rucitel’ského vyhlasenia, zaviizky z Ruditel’ského vyhlasenia nie sa zabezpeZené
— Zavazky Ruditela z Ruditel'ského vyhlasenia nie sit zabezpe&ené. V pripade konkurzného alebo
obdobného konania na osobu Ruditefa budi mat" Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv.
zabezpefenymi veriteI'mi slabsie postavenie, ked’Ze zabezpedeni veritelia maju najmai pravo, aby ich
zabezpedend pohladavka bola uspokojena z vytazku spefiaZenia veci, ktorou bola zabezpedend.
Pohl'adavky nezabezpecenych veritefov sa tak v zasade uspokojujil zo spefiazenia majetku, ktory
nebol predmetom zabezpedenia, a aZ po uspokojeni pohl'adavok stanovenych prisluinym cyperskym
insolvenénym zikonom, a to pomerne, pokial vynos zo spefiaZenia nic je dostatodny na plné
uhradenie vsetkych nezabezpecenych pohladavok.

Vy§Sie uvedené rizika m6éZu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
Ze by sa niektoré z rizik realizovalo, mdZe dokonca d6jst’ k tomu, Ze investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatena iba ¢ast menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celil investiciu.
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1.4 KPadové informicie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Z.a akych podmienok a podl’a akého harmonogramu mézem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vieobecné podmienky | Dlhopisy budd ponitkané verejnou ponukou cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky podla
verejnej ponuky Nariadenia o prospekte. V tamci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim
a upisovanim v3etkych Dlhopisov zabezpecovat’ Hlavny manaZér.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) DIhopisov potrvd od 29. septembra
2026 do 19. septembra 2027. Diiom zagiatku vydavania Dlhopisov (t. j. zatiatku pripisovania Dlhopisov
na 1iéty v Prislusnej evidencii) a zarovefi aj dfiom vydania Dlhopisov bude 19. oktdber 2026.

Emisia bude vydavana priebeZne, priSom predpokladand lehota vydévania Dlhopisov (t. pripisovania na
ity Majitefov dihopisov) skonéi najneskér 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanic
Dihopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvysicj sumy Menovitych hodnét Dlhopisov (podla
toho, o nastane skér). Minimalna vy$ka objednavky je stanovend na 3 000 EUR. Maximalna vy3ka
objednavky nie je stanovena.

Podmienkou tcasti na verejnej ponuke je preukézanie totoZnosti investora platnym dokladom alebo jej
overenim v elektronickom systéme Hlavného manazéra.

Predpokladany Verejnd ponuka prostrednictvom primérneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrvé od 29. seplembra
harmonogram 2026 do 19. septembra 2027,

verejnej ponuky

Informacie o prijati Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID I alebo
na obchodovanie na na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

regulovanom trhu

Plan distribiicie Emitent pldnuje poniikat DIhopisy prostrednictvom Hlavného manaZéra v rdmei verejnej ponuky cennych
Dlhopisov papierov na tzemi Slovenskej republiky. Investor mbZe prejavit’ ziujem upisat’ Dlhopisy len tak, Ze

Hiavnému manaZérovi dorudi osobne alebo prestrednictvom elektronickych distribuénych kandlov
spravne a uplne vyplneny formular na upisanie Dthopisov uréeny Hlavnym manaZérom (dalej len
Objednavka). Hlavny manaZér zagne prijimat’ Objednédvky odo diia zaCatia verejnej ponuky.

Objednavky budd uspokojované priebeZne tak, ako ich Hlavny manaZér prijme, a to az do chvile, kym sa
poslednou prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie. Ak této posledné Objedndvka bude zniet
na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevy$uje zostivajuci sifet Menovitych hodndt
neumiestnenych Dlhopisov, tito Objednavka bude uspokojend len v miere, ktord zodpovedd
neumiestnenému (zostavajiicemu) ohjemu Dlhopisov, prifom musi byt splnena podmienka minimélnej
vysky objednivky na jedného prvonadobidatela, kiord bude uvedenad v prislusnych Konecnych
podmienkach. Ak tito Objednavka nesplita podmienku minimélnej vysky objednavky, Hlavny manaZér
ju neuspokoji a prestane ju povaZovat' za posledni, tj. uspokojend bude bezprostredne nasledujica
Objednévka, ktord uZ podmienku minimalnej vysky objednavky spiia.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na &ty Majitelov dlhopisov bude Majitefom dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani Dihopisov alebo obdobny dokument. Vysledky verejnej ponuky prostrednictvom
primérnej ponuky budii uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej prevadzkami a tieZ v osobitnej
asti webového sidla Hlavného manaZéra www.pentabank.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding, v dei
nasledujiici po uplynuti lehoty na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty
prisludnej Emisie (podla toho, ¢o nastane skor).

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy aj v menom objeme, neZ je najvy3sia suma Menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povaZovat za uspesnii. Uvedené zahffia moZnost
Emitenta pozastavit’ alebo ukonéit ponuku na zéklade svojho rozhodnutia (v z4vislosti na svojej aktuélne;j
potrebe financovania), pritom po ukondeni ponuky d'aldie objednivky nebudu akceptované a po
pozastaveni ponuky d'alie objednavky nebudi akceptované, aZ kym Emitent nezverejni informaciu
o pokratovani ponuky. Emitent vZdy zverejni informéciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky
alebo pokradovani v ponuke vopred v osobitngj dasti webového sidla Hlavného manazéra
www. pentabank.sk/ecp. sekcia Dr. Max Funding.

Dlhopisy budi vydané tym investorom (prvonadobudateFom), ktori po dohode s Hlavnym manazérom
zaplatili, resp. zaplatia Emisny kurz a prislusny alikvotny drokovy vynos (AUV) (spolu ako Zavizok
z upisania) na i¢et ku diiu, ktory stanovi Emitent. Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspoit vo vyske
Zaviizku z upisania na Giéet (navySeny o pripadné poplatky Hlavného manaZéra). Ak investor uhradil sumu
vo vyske prevySujicej Zavizok z upisania, Hlavny manaZér na tito skutoénost’ investora upozorni
anasledne na ziklade pristusnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukaZe na ulet, ktory
investor uviedol vo svoje) Ziadosti.

Za idelom uspedného primameho vyporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na pristusné uéty po zaplateni
Zéaviizku z upisania) emisie Dlhopisov musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v silade s pokynmi
Hlavného manaZéra alebo jeho zastupcov, pri¢om nevyhnutnym predpokladom tispeiného majetkového
vyrovnania upisu (tj. splnenia povinnosti Emitenta vydat' Dlhopisy upisovatelovi) je existencia
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majetkového uétu (Wétu MajiteFa dlhopisov) prisluiného upisovatel'a (investora) vedeného CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie drZiteI'sky audet. Najmd, pokiaF nie je
upisovatel’ Dlhopisov sam ¢lenom CDCP, musi si stanovit’ ako svojho zastupcu miestneho obchodnika s
cennymi papiermi, ktory bude €lenom CDCP. Nie je moZné zarudit, Ze Dlhopisy budd prvému
nadobidatel'ovi riadne dodané, pokial’ prvy nadobudatel &i obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma
zriadeny Ucet Majitela dlhopisov, nevyhovie vietkym postupom a nesplni vietky prisluiné pokyny
Hlavného manaZéra za uCelom primameho vyporiadania Dlhopisov. Emitent na zaklade zaplatenia
Zavizku z upisania investorom zabezpedi pripisanie zodpovedajiceho mnoZstva Dlhopisov na udet
investora vedeny v CDCP, resp. u élena CDCP alebo v nadviizujiicej evidencii.

Odhad celkovych
nikladov Emisie
a/alebo ponuky

Odhadované naklady na pripravu Emisie predstavuju priblizne 80 500 EUR (pri vydani celého objemu
Emisie).

V stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky uétuje Hlavny manaZér
investorovi poplatok za vykonanie pokynu vo vyske podla aktudlneho sadzobnika poplatkov Hlavného
manaZzéra uverejneného na www.pentabank.sk v pripade, Ze investor poda Objednavku (resp. zadd pokyn)
na upisanie Dlhopisov na zédklade prislu$nej zmluvy o poskytovani investiénych sluZieb a vedlajsich
sluzieb alebo zmluvy o poskytovani sluZieb uzatvorenej medzi investorom ako klientom Hlavného
manazéra a Hlavnym manaZérom ako obchodnikom s cennymi papiermi.

Investor moze byt povinny platit’ d’alSie poplatky aétované sprostredkovateFom kipy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedie evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, t.j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investi¢ného G&tu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je poniikajtici a/alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
poniikajiicej Dlhopisy

Dihopisy budit ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manaZéra.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo
na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Preco sa Ziakladny prospekt vypraciva?

PouZitie vynosov
a odhadovana &ista
suma vynosov

Emitent ofakava, Ze ¢isté vynosy zEmisie budid pouZité najmid na financovanie dalficho rozvoja
podnikatel'skych aktivit Skupiny. Na tento G¢el Emitent oéakéava, Ze &isty vynos z kaZdej Emisie poskytne
Ruéitelovi prostrednictvom vnutroskupinovej p6Zzicky alebo tveru, priom tento &isty vynos méze byt
poskytnuty aj akcionarom Rucitel'a. Odhadovana &ista suma vynosov z Emisie pre Emitenta (pri vydani

celej predpokladanej Menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 14 919 500 EUR.

Spésob umiestnenia
Dlhopisov

Hlavny manaZér sa zaviazal vynaloZit' vietko primerané usilie, ktoré od neho moZno rozumne pozadovat’
na vyhladanie potencialnych investorov do Dlhopisov, umiesinenie a predaj Dihopisov tymto investorom.
Ponuka Dlhopisov bude vvkondvana na tzv. ..best efjorts* baze.

Stret zaujmov o0sob
zadastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manaZér a Emitent st v konecnom ddsledku kontrolovani tou istou osobou a v désledku tohto
prepojenia mdZe existovat’ zaujem o ispech ponuky a moznost konfliktu zaujmov. Hlavny manazér méze
byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohladom na jeho motivaéné odmeny (v pripade ispesného predaja),
¢o mdZe tiez vytvorit’ konflikt zdujmov. Hlavny manaZér je v kaZdom pripade povinny prijat’ opatrenia
pri konflikte zdujmov v zmysle poziadavick MiFID II a ostatnych vieobecne zaviznych pravnych
predpisov. Hlavny manaZér sa podiel’a a participuje na jednotlivych Emisidch v ramci svojich beZnych
¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu. Participicia na Emisii méZe okrem pripravy Emisie
spocivat aj v upisani celej, alebo ¢asti Emisie na primarnom trhu.

Hlavny manaZér ani Ziadna ind osoba neprevzala v stvislosti so Ziadnou Emisiou povinnost’ voéi

Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kipit’.
Hlavny manaZér pdsobi tieZ v pozicii Administratora.

Okrem uvedeného nie st zname iné zujmyv podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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