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KONECNE PODMIENKY
9. januar 2026
Dr. Max Funding, s. r. o.
Celkovy objem Emisie: 5 000 000 EUR
Nazov Dlhopisov: Dr. Max Public EUR 1/2026
vydavané v ramci Programu vydévania dlhopisov podla Zakladného prospektu zo dita 13. juna 2025
ISIN: SK4000028627

Tieto Kone&né podmienky, ktoré boli pripravené podla Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EV)
2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, aozruSeni smernice 2003/71/ES (dalej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat' a vykladat' v spojeni so zdkladnym prospektom (dalej len Zakladny
prospekt) pre program vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vSetkych nesplatenych dlhopisov
do 150 000 000 EUR zabezpe&eny ruéitel'skym vyhlasenim spolo&nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC
so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyperska
republika, zapisanou v Registri spoloénosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej
republiky pod registraénym ¢&islom HE 217028 (d‘alej len Ruéitel’), ktoré bude priebeine alebo opakovane
vydavat spoloénost Dr. Max Funding, s. 1. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska Cast
Petrzalka 851 01, Slovenska republika, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského siidu
Bratislava I1I, oddiel: Sro, vlozka &.: 57662/B, LEI identifikdtor 097900BHKT0000085453 (d’alej len Emitent)
a tiez s akymkoPvek jeho dodatkom s cielom ziskat' vietky relevantné informécie. Kone¢né podmienky, vratane
pouzitych definovanych pojmov, sa musia &itat’ spolu so Spolo¢nymi podmienkami uvedenymi v ¢lanku 9
Z4kladného prospektu. Rizikové faktory stivisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného
prospektu (Rizikové faktory).

Zakladny prospekt a pripadné jeho dodatky st pristupné v elektronickej forme v osobitnej Casti webového sidla
Hlavného mana¥éra: https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding.

Z4kladny prospekt a pripadné jeho dodatky, vratane Kone&nych podmienok a Suhrnu Emisie st tieZ pristupné
v elektronickej forme v osobitnej &asti webového sidla ManaZéra: htips://www.primabanka.sk/investicie.

Informécie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke st Gplné len na zédklade kombindcie tychto Kone¢nych
podmienok a Zakladného prospektu a jeho pripadnych dodatkov. Stthrn Emisie je priloZeny k tymto Konecnym
podmienkam.

Zskladny prospekt schvalila Narodné banka Slovenska rozhodnutim ¢&. z. 100-000-919-911, €. sp. NBS1-000-
110-882 zo diia 18. juna 2025, ktoré nadobudlo prévoplatnost’ difa 18. juna 2025.

Ak st Koneéné podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujuce znenie
v slovenskom jazyku.



RIADENIE PRODUKTOV PODLA MIFID I1

MIFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja / Ciel'ovy trh oprivnené protistramy,
profesiondlni klienti a neprofesionilni klienti

Vyhradne na t&ely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo Manazérom vyhodnotené, e (i) cielovym trhom pre Dlhopisy si opravnené protistrany, profesionalni
klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID II) a tieZ neprofesionalni klienti z radov
klientov ManaZéra a (ii) pri distribiicii Dlhopisov na tomto ciefovom trhu su pripustné vybrané distribucné
kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva a vykonania pokynu klienta v reZime execution
only. Dlhopis je vhodny pre informovanych investorov, ktori preukdzatelne maji dostatotné znalosti
o charaktere a rizikach dlhopisov, deklaruju odolnost’ vodi riziku investicie do dlhopisov a st schopni niest
pripadni stratu vloZenych prostriedkov. Cielom investora v pripade nakupu tohto produktu je rast vioZenych
prostriedkov.

Dlhopis nie je uréeny neprofesiondlnym investorom, ktori (i) nepreukézali dostato¢né znalosti o charaktere
arizikich investitného néstroja alebo (ii) preukézatelne nedeklarovali odolnost’ vogi riziku investicie
do dlhopisov a nie su schopni niest’ Ziadnu stratu vloZenych prostriedkov.

Akékolvek osoba nasledne pontkajica, predévajuca alebo odporidajica Dlhopisy (ako distribitor)
podliehajiica pravidlam MiFID II je zodpovednd za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu
v savislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepenim posudenia ciefového trhu) a uréenie vlastnych
vhodnych distribu¢nych kandlov. ManaZér zodpoveda za stanovenie ciefovych trhov a distribu¢nych kanalov
vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktori vykondva sam ManaZér.



CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Clinok 7.1: deaje o cennych papieroch

Podmienka 2: Druh cenného papiera, nazov, celkova menovitd hodnota a emisny kurz

Nazov (2.2): Dr. Max Public EUR 1/2026

Celkovy objem Emisie (2.3): 5 000 000 EUR

Menovitd hodnota (2.3): 1 000 EUR

~Celkovy pocet Dihopisov (2.3): 5000

ISIN (2.4): SK4000028627

FISN (2.5): DrMaxFun/4.2 BD 20270120

CFI (2.6): DBFGFB

Mena (2.7): EUR

Emisny kurz (2.8): Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 %
ich Menovitej hodnoty (dalej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu
akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie bude pripo&itany
zodpovedajici alikvotny Grokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktualna urokova sadzba v %
EK=100%+( : : ; ><PD)
baza podla konvencie

kde
EK znameni zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu;
biza podPa konvencie znamend pocet dni v celom relevantnom
obdobi uréeny v stlade s Konvenciou podl'a Podmienky 2.9; a
PD znameni pod¢et dni od Datumu emisie (resp. posledného Diia
vyplaty tirokov, ak déjde k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom
dni) do diia upisania (predaja), pritom pri vypolte sa pouZije
Konvencia uréena podla Podmienky 2.9.

Konvencia (2.9): Na tigely vypoétu tirokového vynosu pristichajiceho k Dlhopisom

za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych vypoftov podla
Spolo¢nych podmienok) sa pouZije podiel po¢tu dni aktudlneho
obdobia a poétu dni aktualneho roka (dalej len Konvencia), priCom:
,pottom dni aktualneho obdobia“ sa rozumie skutotny pocet dni
prislusného (aktuélneho) obdobia medzi aktudlnym terminom vyplaty
vynosu Dilhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom
vyplaty vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom
emisie; ,,aktualnym rokom* sa rozumie obdobie od Ditumu emisie
do diia prvého vyrotia Datumu emisie (vritane) akaZzdé dalSie
obdobie odo diia nasledujticeho po poslednom dni predchadzajuceho
obdobia do prvého vyrodia posledného diia predchadzajuceho obdobia
(vratane), podla toho, do ktorého z tychto obdobi spad4 prisluSny




termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a ,,poétom dni aktualneho roku®
sa rozumie su¢in po&tu dni aktudlneho obdobia a poltu terminov
vyplaty vynosu Dlhopisov za aktudlny rok, tj. baza pre vypocet
vynosu je Act/Act podl'a pravidla ICMA ¢, 251.

Podmienka 3: Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Datum Emisie (3.3):

20. januara 2026

Podmienka 12: Vynos Dlhopisov

Sposob uréenia (12.1):

(a)

(b)

Dlhopisy budt tro€ené pevnou arokovou sadzbou vo vyske
4,20 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy budu vyplatené spétne k 20. aprilu 2026, 20.
jalu 2026, 20. oktébru 2026 a 20. januaru 2027 (kazdy takyto
deti d’alej len Def vyplaty iirokov), ato vzdy v stlade
s Podmienkou 14. Prvy Deii vyplaty drokov bude 20. april
2026.

Podmienka 13; Splatnost’ Dlhopisov a ich odkiipenie

Détum koneénej splatnosti (13.1):

20. janudra 2027

Moznost’ pred¢asného splatenia
Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta (13.3):

NepouZije sa. Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia
Dlhopisy predasne splatit’.

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clinok 7.2: Podmienky ponuky

Hlavny manaZér (7.2):

NepouZije sa, tieto Dlhopisy nebude distribuovat’ Privatbanka a.s.
ako Hlavny manaZér.

Manazéri (7.2):

Prima banka Slovensko, a.s., SO sidlom HodZova 11, Zilina 010 11,
Slovenska republika, IQO: 31 575 951, zapisand v Obchodnom
registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 148/L

Zmluva o upisani alebo umiestnent
Dlhopisov (7.2):

Distribu¢énej zmluvy medzi Emitentom aManaZzérom, ktorl
uzatvorili diia 24.10.2024 a dohode o podmienkach distribicie
emisie podnikovych dlhopisov medzi Emitentom a ManaZérom,
ktor( uzatvorili diia 08.01.2026. Manazér vystupuje ako distributor
vybranych Dlhopisov na zéklade zmluvy s Emitentom, pri€om sam
nie je ich emitentom, tvorcom ani agentom emisie.

Odmena za umiestnenie Dlhopisov
(7.2):

0,50 % Menovitej hodnoty umiestnenych Dlhopisov, najviac 25
000 EUR

Typ ponuky (7.2):

verejnou ponukou cennych papierov na tzemi Slovenskej
republiky podl'a Nariadenia o prospekte

Ponuka je uréena (7.2):

fyzickym osobam

Datum zacdiatku ponuky (7.2):

13. januara 2026

Datum ukonéenia ponuky (7.2):

20. decembra 2026




Vynos do splatnosti (7.2): 4,20 % p. a. pri upisani na Datum emisie

Podmienky primarnej verejnej ponuk

Minimalna vyska objednavky (7.2): 5000 EUR

Maximélna vySka objednavky (7.2): Nie je stanovena

Informacia o poplatkoch uétovanych V stvislosti s primamym predajom (upisanim) Dlhopisov formou

investorom (7.2): verejngj ponuky (Gftuje ManaZér investorovi poplatok
za vykonanie pokynu vo vy$ke podla aktudlneho sadzobnika
poplatkov Manazéra uverejneného

na https://www.primabanka.sk/sadzobnik-poplatkov, pri tejto
Emisii bude stanoveny poplatok vo vy$ke 0,20 % zobjemu
investicie, min. 20,00 EUR.

Dalsie podmienky primarnej verejnej

ponuky (7.2):

Verejna ponuka Dlhopisov prebieha vyluéne prostrednictvom ManaZéra ajeho mobilne; aplikacie
Petiazenka. Investor mdZe prejavif zdujem o nadobudnutie Dlhopisov vyhradne prostrednictvom tejto
aplikécie, a to zadanim elektronického pokynu (objednavky) na obstaranie kipy Dlhopisov (d’alej len Pokyn)
po uzatvoreni zmluvy o poskytovani sluZieb. Pred zadanim Pokynu je investor povinny absolvovat’ test
primeranosti a oboznamit sa s podstatnymi informéciami o Dlhopisoch, ich rizikach a d'alSich naleZitostiach
stvisiacich s investicion. ManaZér zaéne prijimat’ Pokyny odo dila zadatia verejnej ponuky.

Pokyny budu priebeZne prijimané a uspokojované v poradi, v akom boli doru¢ené, aZ do Gplného upisania
objemu Emisie. V pripade, Ze posledny Pokyn presahuje zostévajiici objem Dlhopisov, Manazér prijme len
Pokyn na kiéipu poétu Dlhopisov zodpovedajuceho tomuto zostavajiicemu objemu. Pokyn bude prijaty len
vtedy, ak je zaroveti splnena podmienka minimélnej vySky Pokynu (objednavky) uvedena v Konegnych
podmienkach. Pokyn, ktory tito podmienku nespliiia, nebude akceptovany.

Investori, ktorym ManaZér obstard kiipu Dlhopisov, budii mat’ tieto cenné papiere evidované na icte pre
evidenciu Dlhopisov vedenom Manazérom v silade s § 71h ods. 2 zékona o cennych papieroch, v ramei
sluzby dritel'skej spravy. Prvé pripisanie Dlhopisov na tento Géet sa uskuto¢ni po finanénom vyrovnani.

Na agely finanéného vyrovnania je investor povinny zaplatit ManaZérovi Emisny kurz zohladiujici
pripadny alikvotny trokovy vynos (dalej len Zavizok z upisania) najneskér v druhy pracovny deti po prijati |
Pokynu. Po jeho prijati je ManaZér opravneny blokovat’ peiiazné prostriedky na finan¢nom uéte investora vo
vyike predpokladaného Zavizku z upisania.

Vysledky verejnej ponuky a pripadné oznamenia o pozastaveni alebo ukonceni verejnej ponuky buda
vsilade sc&lankom 9.2 Zakladného prospektu zverejnené vyluéne na webovom  sidle
https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding. Po ukon¢eni alebo pozastaveni ponuky nebude
mozné zadavat' d’alSie Pokyny.

Sekundarna verejna ponuka Dlhopisov

Minimalna vyska objednavky (7.2): NepouZije sa

Maximélna vyska objednévky (7.2): NepouZije sa

Informdcia o poplatkoch tétovanych NepouZije sa.
investorom pri sekundarnej verejnej
ponuke (7.2):




Dalsie podmienky sekundérnej verejnej
ponuky (7.2):

NepouzZije sa.

Vietky regulované trhy alebo
rovnocenné trhy, na ktorych st podl'a
vedomia Emitenta dlhopisy rovnakej
triedy ako si Dlhopisy, ktoré sa maju
poniknut’ alebo prijat’

na obchodovanie, uz prijaté

na obchodovanie (7.2):

NepouzZije sa.

Clanok 7.3: Dodato&né informacie

Informacia o d’al§ich poradcoch

(7.3(a)):

NepouZije sa.

Opis inych zaujmov (7.3(b)):

Mana¥ér, teda spolo¢nost’ Prima banka Slovensko, a.s., a Emitent
si v kone¢nom désledku kontrolovani tou istou osobou
a v dosledku tohto prepojenia mdZe existovat zaujem o uspech
ponuky a mozZnost konfliktu zdujmov. ManaZér mdZe byt
motivovany predat Dlhopisy s ohPadom na jeho motivatné
odmeny (v pripade uspe$ného predaja), ¢o mdZe tiez vytvorit
konflikt zAujmov. ManazZér je v kazdom pripade povinny prijat
opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle poZiadaviek MiFID 11
a ostatnych vieobecne zaviznych pravnych predpisov. ManaZér sa
podiela na Emisii v ramci svojich beZznych ¢innosti, za ¢o mu
Emitent uhradi dohodnutii odmenu.

Informécie od tretich stran a spravy
expertov alebo znalcov (7.3(c)):

Nepouzije sa.

Odhadované naklady Emisie (7.3(d)): : 30 500 EUR
Odhadovany &isty vynos z Emisie 4 969 500 EUR
(7.3(d)):
V Bratislave, diia 9. januara 2026
/}'_'
—_— . ”M‘
Dr. Max Pﬁg,’sﬂ s Dr. Méx Funding, s. r. o.

Meno: Dana Kluckova
Funkcia: konatel’

Meno: Ladislav Turdnyi

Funkcia: konatel




SUHRN

NisSie uvedeny sihrn predstavuje sihrn v zmysle clanku 8 ods. 9 Nariadenia o prospekte pre jednotlivii emisiu dihopisov, vo vztahu
ku ktorej boli vyhotovené Konecné podmienky (dalej len Dlhopisy a tdto emisia v ramci Programu len Emisia). Sihrn uvddza klucové
informdcie, ktoré investori potrebujii na pochopenie povahy a rizik Emitenta (ako je definovany niZsie) a Dihopisov. Sihrn sa ma &itat
spolu s ostatnymi castami zdkladného prospektu zo dia 13. jina 2025 (dalej len Zakladny prospeky), ako aj akymkolvek nasledujicim
zdkladnym prospektom, ktory bude zverejneny Emitentom po ddtume skoncenia platnosti Zdkladného prospekiu, vrdtane akychkolvek
dodatkov. Zskladny prospekt bol pripraveny podla élanku 8 Nariadenia o prospekte a schvdleny Narodnou bankou Slovenska ako
prislusnym orgdnom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zdkona o cennych papieroch na ucely Nariadenia o prospekte.

Suhrn splia posiadavky clianku 7 Nariadenia o prospekte a pozostdva z povinne zverejfiovanych informdcii clenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vetky povinne zverejfované informdcie, kioré musia byt obsiahnuté v sthrne pre tento typ
cennych papierov a Emitenta.

Emisiu vyddva spolocnost Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestskd ast Petrzalka 851 01, ICO:
44 654 685, zapisanou v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava Ill, oddiel Sro, vioika ¢& 5 7662/B, LEI:
097900BHKT0000085453 (dalej len Emitent), v ramci ponukového programu vyddvania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote
vietkych nesplatenych dihopisov do 150 000 000 EUR, na zdklade kiorého mie Emitent priebezne alebo opakovane vyddvat emisie
dlhopisov podia slovenského prdva v podobe zaknihovanych cennych papierov a vo forme na dorucitela. Zdavdzky Emitenta z Dlhopisov
st zabezpecené rucitelskym vyhldsenim spolocnosti DR MAX GROUP HOLDINGS PLC (dalej len Ruditel) v prospech vietkych
Majitelov dlhopisov.

1.2 Uvod a upozornenia

Upozornenia Tento suhrn predstavuje a mal by sa &itat’ ako ivod k Zakladnému prospektu.

Akékolvek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi Zakladny
prospekt ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor méZe stratit’ vietok investovany kapital alebo jeho ast’ v pripade, Ze Emitent nebude mat’ dostatok
prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dihopisov a afalebo vyplatenie idrokovych vynosov
z Dlhopisov. Ak je na sud podana Zaloba tykajica sa informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte,
méze byt Zalujici investor povinny podla vnutrodtatnych prav znafat’ naklady na preklad Zékladného
prospektu pred zagatim sidneho konania. Obgianskopravnu zodpovednost' maji len osoby, ktoré predlozili
suhrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked je tento sihrn zavadzajici, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi castami Zakladného prospektu alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi sastami Zdkladneho
prospektu kliagové informacie, ktoré maju investorom poméct pri rozhodovani o tom, &i investovat
_do t{chto Dlhopisov.

Nizov Dlhopisov a Nazov Dlhopisov je Dr. Max Public EUR 1/2026.

dzindrodné . . .

:il:nfil:":lt;gnlé];isl o Dlhopisom bol spolognostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,

@SIN) 814 80 Bratislava, Slovenska republika, 1CO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sadom Bratislava 111, oddiel Sa, vlozka &. 493/B (dalej len CDCP) prideleny identifikaény kod
ISIN SK4000028627.

Identifika&né Emitentom Dlhopisov je spoloénost Dr. Max Funding, s. 1. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava

a kontaktné udaje - mestska ast Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu

Emitenta Bratislava I11, oddiel Sro, vloZka €. 57662/B.
Emitenta je moZné kontaktovat' na telefonnom &isle +421 2 577 88 172 alebo prostrednictvom emailovej

- adresy kluckova(@pentainvestments.com.
Identifikaéné Dihopisy budii pontikané Emitentom prostrednictvom Manazéra, ktorym je Prima banka Slovensko, a.s.,

a kontaktné udaje so sidlom HodZzova 11, 010 11 Zilina, Slovenska republika, ICO: 31 575 951, zapisana v Obchodnom
osoby pontikajiicej registri Okresného sadu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &islo: 148/L (dalej len ManaZér). Manazéra je moZné
Dlhopisy a osoby, kontaktova na telefénnom &sle 041/5111511 alebo prostrednictvom emailovej adresy
ktori Ziada o prijatie | investovanie@primabanka.sk.

na obchodovanie na

regulovanom trhu Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle smemice

2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (dalej len MiFID II) alebo na akykol'vek iny ekvivalentny

trh.

Identifikacné a Zakladny prospekt schvafuje Narodna banka Slovenska, ako prisluSny orgn pre dgely Nariadenia
kontaktné ndaje o prospekte na zaklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodni banku Slovenska je moZné
organu, ktory kontaktovat’ na telefénnom &isle +421 2 5787 1111 alebo prostrednicivom emailovej adresy info@nbs.sk.
schval'uje Zakladny
prospekt
Datum schvilenia Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim €. z. 100-000-919-911, &. sp. NBS1-
Zikladného 000-110-882 zo diia 18. jina 2025, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dita 18. jina 2025.

_prospektn




1.3

Kradové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

|
Sidlo a pravna

forma Emitenta,
LEI, krajina
registracie a pravo
podPa ktorého
Emitent vykonava
tinnost’

Sidlo Emitenta je Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska Sast’ PetrZalka 851 01, Slovenska republika.

Emitent je spolocnosfou s ruéenim obmedzenym zaloZenou podla pravneho poriadku Slovenskej
republiky. LEI identifikator Emitenta je 097900BHKT0000085453.

Emitent vykonava svoju &innost’ v silade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, Co zahifia najma
zakon & 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik (dalej len Obchodny zikonnik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obgiansky zakonnik, zakon €. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani, zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni nicktorych zakonov (zékon o cennych papieroch)
a zakon &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch (vZdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Hlavnou tinnostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatel'skych aktivit skupiny Dr.
Max, ktora sa sklada z Emitenta, Rutitel'a a dcérskych spolognosti Emitenta alebo Ruditel'a, ako aj iné
osoby patriace do konsolida¢nej skupiny Rugitefa z inych dévodov, pri¢om Struktira Skupiny sa moZe
2 ¢asu na &as menit’ v ddsledku akvizicii a odpredajov (dalej len Skupina), prostrednictvom prijimania
fiverov, pdzitiek, emitovania zmeniek a vydavania dlhopisov. Prostriedky ziskané z tychto externych
zdrojov financovania Emitent poskytuje najmé vo forme tuverov alebo péZiciek inym spolo¢nostiam
Skupiny podra ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonaval anevykonava Emitent Ziadnu

in0 vVznamnej$iu podnikatel'ska Einnost’.

Hlavni akcionari
Emitenta

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je Rugitel'. Ovladajicou osobou Rucitefa je spolo€nost’ Penta Investments
Limited, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&1 CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol,
Cyprus (d’alej len Penta Cyprus). Majoritnym akciondrom spolo¢nosti Penta Cyprus s 90 % podielom na
zakladnom imani a 100 % podiclom na hlasovacich pravach je spoloénost’ Penta Investments Group
Limited, zaloZend podla prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l
CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus (dalej len PIGL). Zvy3nymi akcionarmi spolognosti
Penta Cyprus su k datumu Zakladného prospektu (i) s 10 % podielom na zékladnom imani spolo&nost’
Penta Equity Fund SICAV, as., so sidlom Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika (dalej len PEF SICAV) a (ii) s 0,05 % podielom na zakladnom imani spolocnost’ Penta GP
Limited, spravujica sa pravom Cyperskej republiky, so sidlom 3082 Limassol, Agias Fylaxeos &
Polygnostou 212, C&I CENTER, 2. poschodie, Cyperska republika (d'alej len PGPL), kioré nemaja Ziadne
hlasovacie prava, ale mdZu mat’ podiel na konsolidovanom zisku daného roka, v pripade PEF SICAV od 0
% do 9,05 % a v pripade PGPL od 0 % do 9,46 %.

Akcionarmi PIGL s podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach v4c¥im ako 10 % si (priamo
alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100 % dcérskych spolognosti) fyzické osoby — Jareslav HaStak
a Marek Dospiva. Podiel ostatnych (priamych alebo nepriamych) akcionarov PIGL na zékladnom imani
a hlasovacich pravach je ni?$i ako 10 %. Podla informécii Emitenta Ziadni z akciondrov PIGL
nevykondvaiju viluéni ani spolo¢nt kontrolu nad Emitentom.

KDi¢ové riadiace
osoby Emitenta

Kludové riadiace osoby Emitenta sii jeho konatelia, ktorymi st od 13. decembra 2019 Ing. Peter Matula
a od 7. decembra 2022 Dana Klutkova a Ladislav Turanvi.

Identifikaéné ddaje
zakonného auditora
Emitenta

Riadnu individualnu uétovna zavierku za rok 2024 zostaveni podra slovenskych uétovnych Standardov
(SAS) (dalej len Uktovna zdvierka 2024) overil nezavisly auditor, spolo&nost’ Emst & Young Slovakia,
spol. sr.0., so sidlom Zizkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 840 463, zapisand
v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sro, vioZka &.: 27004/B &len Slovenskej
komory auditorov (d’alej len SKAU)), licencia SKAU & 257, zodpovednym auditor Ing. Peter Juhész,
licencia Uradu dohladu nad vykonom auditu & 1245. Riadnu individualnu iiétovna zavierku za rok 2023
zostavent podla SAS (dalej len Uétovna zdvierka 2023) overil nezavisly auditor, spolotnost BDO Audit,
spol. s 1. 0., 50 sidlom Pribinova 10, Bratislava - mestska tast’ Staré Mesto 811 09, Slovenska republika,
1CO: 44 455 526, zapisand v Obchodnom regisiri Mestského sidu Bratislava IIl, oddiel: Sro, vloZka
&:54967/B ¢len SKAU, licencia SKAU & 339, zodpovedny auditor Ing. Miriam Bombalova, FCCA,
licencia Uradu dohl'adu nad vikonom auditu & 1004.

Aké sit kicové finanéné informicie tykajice sa emitenta?

KFagové udaje z Uttovnej zavierky 2024 a Uktovnej zavierky 2023 v EUR:

Sivaha 31.12.2024 31.12. 2023 31.12.2022

(auditované) (auditované) (auditované)
Spolu majetok 359595123 349 362 032 388 976 691
Neobezny majetok 313 483 887 270 684 702 289250 058
Obeny majetok 46 111236 78 677 330 99 726 633
Vlastné imanie 35233613 36 082 994 35704 395

359595123 349 362 032 388 976 691

Spolu vlastné imanie a zavizky




Vykaz ziskov a strit 31.12, 2024 31.12.2023 31.12.2022

(auditované) (auditované) (auditované)
Vysledok hospodarenia z hospodarskej Sinnosti - 87087 - 46 829 - 73 966
Vysledok hospodarenia za i&tovné obdobie pred zdanenim 1738 902 1789853 123 889
Vysledok hospodarenia za a&tovné obdabie po zdaneni 1385 725 1416101 10! 054
Prehl’ad peitaZnych tokov k 31, 12. 2024 k 31.12. 2023 k 31.12. 2022
(auditované) (auditované) (auditované)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Sinnosti -212822 - 187157 -500 435
Cisté pefiané toky z investitnej ¢innosti 7091133 38020724 - 68 453 760
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -7331604 - 37561212 68 849 675
Zostatok peitaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci
itovného obdobia upraveny o kurzové rozdiely vy&islené ku diu, ku
478 485 1046 559 887 724

ktorému sa zostavuje u¢tovna zivierka
Sutastou Ugtovnej zavierky 2024 a Uttovnej zavierky 2023 s aj spravy nezavislych auditorov, ktoré boli bez vyhrad.

V ohdobi od zostavenia Uttovnej zévierky 2024 nevykonal Emitent Ziadne transakcie, ktoré by mohli mat’ za nasledok vyznamni
celkovil zmenu ovplyviiujiicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vaddiu ako 25 % vzhladom na jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu

jeho obchodnej Einnosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Ustovnej zévierky 2024 nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.

Aké su kPudové rizikd Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie Rizikové faktory vztahujiice sa k Emitentovi zahfilajil najma nasledujiice potencialne skutotnosti:
rizika, ktoré su
Specifické pre
Emitenta

1. Riziko spojené s tym, e Emitent je ic¢elova spolo&nost’ — Emitent je (elova spolocnost, ktora bola
zalozena za udelom zabezpetovania externého financovania aktivit Skupiny. Emitent nevykonava
ziadnu inii podnikatelski &innosf a preto neméZe generovaf zdroje na splacanie zdvizkov
vyplyvajicich z Dlhopisov z inych &innosti. Schopnost’ Emitenta financovat’ akékol'vek platby zavisi
od pokra¢ujucej &innosti a solventnosti Skupiny.

2. Riziko zévislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny — Emitent je spolo¢nostou bez
dlhiej podnikateTskej histérie. Vetky okolnosti a rizikové faktory tykajuce sa spolocnosti v Skupine,
ktoré by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie spolo¢nosti v Skupine, ich hospodarske vysledky a
finandnu situdciu a tym aj schopnost jej ¢lenov splécat’ zavizky voti Ruditelovi, mdzu mat’ vplyv na
schopnost’ Rugitefa splacat’ zavizky vo&i Emitentovi a v ddsledku toho aj na schopnost’ Emitenta
splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

3. Riziko podriadenia nirokov Emitenta — Ked'Ze vat§ina pohladivok Emitenta st pohladavky voci
osobam, ktoré st ,,spriaznenymi osobami* Emitenta, v pripade konkurzu, reStrukturalizacie alebo
inych obdobnych konani vo vztahu k majetku takychto dlznikov Emitenta budu pohladavky Emitenta
vod&i tymto osobam podriadené vo vzt'ahu k pohladdvkam inych nespriaznenych veriteTov tychto 0s6b,
v désledku &oho miera uspokojenia poh'adavok Emitenta mdZe byt vel'mi nizka aZ nulova. V takej
nepriaznivej situdcii méZe byt zniZena schopnost Emitenta splacat’ zavizky z Dlhopisov.

4. Riziko likvidity — Emitent je vystaveny riziku kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
tihradu splatnych zavizkov Emitenta. Riziko likvidity zahfiia najmd riziko nemoZnosti financovat
aktiva prostrednictvom nastrojov so zodpovedajiucou dizkou splatnosti a irokovou mierou, d’alej riziko
nemoznosti ziskat likvidné aktiva dostatoéne rychlo &i v dostatoénom mnoZstve a tiez sivisiace riziko
nemoznosti hradit’ splatné zavizky. Ked’¥e Emitent nebude mat’ iné zdroje finanénych prostriedkov
ako pohladavky vodi spolodnosti Penta Cyprus, existuje riziko, ¢ Emitent bude Celit’ nedostatku
likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit jeho podnikanie, ekonomické vysledky a finanéni
situaciu, a teda aj schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Vysie uvedené rizika méZu mat podstatny negativny dopad na finan¢ni, ekonomicku a podnikatelskit
situaciu Emitenta. To moZe v désledku zhor$it schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavazky z Dlhopisov.

Existuje zdruka spojend s cennymi papiermi? - )

Struény opis povahy | Dlhopisy si zabezpegené rucitelskym vyhlasenim Rucitel'a, ktorym sa Rugitel’ dita 10. jina 2025 zaviazal
a rozsah zaruky bezpodmieneéne a neodvolatelne podl'a ustanovenia § 303 Obchodného zékonnika kazdému Majitelovi,
e ak Emitent nesplni akykol'vek zabezpedeny zavizok v deii jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava
dlhgie ako 14 kalendérnych dni, RuGitel' na pisomnu vyzvu Majitela zaplati takii &iastku nepodmienene

Struény opis
Rufitela vritane
jeho LET

Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, 3082 Limassol, Cyprus, zapisana v obchodnom
registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie
zapisov spolotnosti a dusevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of

| 315700ZM1C465TPEZBS2. - o o

a bezodkladne namiesto Emitenta prisluinému Maiitelovi dlhopisu (dalej len RugditePské vyhlisenie). |

Rugitelom je spolo&nost DR MAX GROUP HOLDINGS PLC (pévodne GLEBI HOLDINGS PLC), Agias |

Registrar of Companies and Intellectual Property) Cyperskej republiky, pod &islom HE 217028, LET: |



Identifikainé idaje
Statutirneho
auditora Rutitel’a

Relevantné klicové
finanéné informacie
na tdely posiidenia

schopnosti Rutitel’a
plnit’ svoje zaviizky
podlPa zaruky

Najvyznamnejsie
rizika tykajuce sa
Ruditel’a

| Hlavnym predmetom &innosti Ru&itel'a je nadobudanie a drzba akcii a cennych papierov, ich sprava

a nakladanie s nimi, vystavba a rekon§trukcie nehnutefnosti Ruéitel'a a nakladanie s nimi, poskytovanie

| financovania, poradenstvo a nadobiidanie a poskytovanie know-how.

Konsolidovani uétovnu zavierku Ruitel'a za rok kondiaci 31. decembra 2024 (dalej len Uttovnd zdvierka
Rutitel’a 2024), ako aj konsolidovant i¢tovnit zavierku Rucitela za rok konéiaci 31. decembra 2023 (dalej
len Ugtovna zavierka RuéitePa 2023), obe zostavené v silade s Medzmarodnyml $tandardami pre
finanéné vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU (spoloéne s prislugnymi spravamn auditora k Ugtovne;
zavierke Rucitela 2024 a Uttovnej zavierke Rugitela 2023 dalej len Uktovné zdvierky Rutitel’n)
auditoval nezavisly auditor Emst & Young Cyprus Limited, so sidlom Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou
Avenue, 1060 Nikozia, Cyperskd republika (dalej len EY Cyprus), ktord je drZitelom licencie
¢islo E146/A/2013 poskytnutej cyperskym vradom Institute of Certified Public Accountaints of Cyprus
(d’alej len ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu bol pan Andreas Avraamides, drzitel
auditorského osvedCenia ICPAC &isto 1106/A/2013. B -

Krugové udaje z Uttovnych zavierok Rugitel’a, v tisicoch EUR:

Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie k 31.12. 2024 k 31.12. 2023 k 31. 12. 2022
(auditované) (auditované) (auditované)

Aktiva spolu 5161 931 4535794 3862212
Zavizky celkom 4719225 4169 850 3548 173
Vlastné imanie a zdvizky celkom 5161931 4535794 3862212
Konsolidovany vykaz finan¢nych vysledkov rok konfiacisa  rok konfiacisa  rok kondiaci sa
31. 12.2024 31.12.2023 31.12. 2022

(auditované) (auditované) (auditované)

Zisk pred zdanenim 152 439 118 139 98 597
Zisk za obdobie 97032 90 243 79 161
Celkovy séhmny visledok za rok 78 846 51899 120 241
Konsolidovany vykaz peitaZnych tokov rok kondiaci sa rok kondiaci rok kondiaci
31.12.2024 sa31.12.2023 sa31.12.2022

. (auditované) (auditované) (auditované)
Cisté pehiaZné prilevy z prevadzkovej Sinnosti 353528 319908 283 510
Cisté penazné odlevy z investiénej &innosti (460 676) (301 010) (475 817)
Cisté peftazné prilevy / (odlevy) z &innosti financovania 119 909 39056 241,766
237 286 226 933 172,097

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka

Auditor Rugitel'a vydal k Uttovnym zavierkam Rugitela neupraveny vyrok (bez vyhrad).

V obdobi od zostavenia Utovnej zavierky 2024 nevykonal Rugitel Ziadne transakcie, ktoré by mohli mat’
za nasledok vyznamnti celkovil zmenu ovplyviiujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vagsiu ako 25 %
vzhFadom na jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodne;j &innosti.

Emitent vyhlasuje, Z¢ od zostavenia Uttovnej zavierky Ruéitela 2024 nedo3lo k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene vyhliadok Ruditel’a.

Rizikové faktory vztahujuce sa k Ruéitelovi a Skupine su hlavne;

1. Riziko, e Rutitel’ je holdingovou spolonost'ou — Rugitel nevykonava inti podnikatel'ski ¢innost’
a je zavisly na tispechu spolognosti Pharmax Holdings a jej deérskych spolonosti, ktoré vykonavaju
podnikatelské &innosti Skupiny. Ak Pharmax Holdings a jej dcérske spolo¢nosti nedosiahnu
dostatotné ekonomické vysledky alebo ich schopnost’ vykonavat' platby Ruéitelovi, malo by
to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Rucitefa a jeho schopnost splacat’ zavizky vyplyvajiice
z Rugitel'ského vyhlasenia a poskytovat’ Emitentovi prostriedky na splécanie zavézkov z Dlhopisov.

2. Riziko vyplyvajiice z ekonomického vyvoja, inflicie a ich vplyvu na kipnu silu obyvatel’stva —
Vysledky hospodarenia a finan¢na vykonnost’ Skupiny mézu byt nepriaznivo ovplyvnené faktormi
suvisiacimi s ekonomickym vyvojom v krajinach, v ktorych Skupina pésobi, ktoré nie je moZn¢
objektivne predvidat a ktoré s mimo kontroly Skupiny, najmé politickymi, ekonomickymi
a socialnymi faktormi, ako st ekonomické politiky krajin, v ktorych Skupina pésobi, rast alebo pokles
hrubého doméceho produktu, vyvoj inflicie, menova a dafiova politika, vymenné kurzy, Grokové
sadzby, nezamestnanost, kipna sila obyvatelstva a celkova tiroveti investicii v krajinach, v ktorgch
Skupina posobi.

3. Riziko stvisiace so zmenami legislativy — Predaj farmaceutickych vyrobkov, ako ¢innost’ priamo
stvisiaca so zdravotnou starostlivostou, je vyrazne regulovany vo vSetkych krajinach,
v ktorych Skupina posobi. Skupina je preto vystavend nielen riziku zmien v reguldcii distribicie
aliekov a najmid vyZzivovych doplnkov, ale aj riziku zmien legislativy ovplyviiujuce celkova
ekonomiku vieobecne, &o su rizika ktoré patria medzi najvacsie rizika podnikania Skupiny.

4. Riziko vyplyvajice z kolisania irokovych sadzieb — Financovanie Skupiny prostrednictvom
barikovych tverov zahfiia okrem iného aj riziko vyplyvajtice z pohyblivej irokovej sadzby, ktora je
viazana na rdzne referenéné sadzby a zmluvne stanoveni drokovil marZu. Potencidlny nérast
referenény ch sadzieb by preto predstavoval zvySenie urokovych nakladov Skupiny. o by mohlo mat’
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AKké st hlavné charakteristiky cennych papierov?

vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanénu situaciu, vysledky hospodarenia
a vyhliadky do budicnosti.

5. Kreditné rizike — Skupina je vystavena riziku, e zdkaznici Skupiny neuhradia svoje finantné alebe
obchodné zavizky voti Skupine v &ase ich splatnosti. Skupina je najma vystavena kreditnému riziku
vyplyvajicemu zo zmluvnych vzfahov s velkym poctom svojich zikaznikov a taktiez ma vyznanmni
koncentraciu kreditného rizika z dévodu, Ze znadny objem obchodnych pohladavok je voci
obmedzenému potu zdravotnych poistovni v Ceskej republike a Rumunsku. Okrem toho ma Skupina
koncentraciu kreditného rizika aj z iverov poskytnutych spriaznenym osobam. Realizécia tohto rizika
by mohla mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanénu situaciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky do budicnosti.

Vys¥ie uvedené rizika méZu mat podstatny negativny dopad na finan¢nt, ekonomicki a podnikatel'sku

situaciu Rugitel'a a zhorsit jeho schopnost plnit’ si svoje zavéizky z Ruditel'ského vyhlasenia.

KPiéové informdcie o cennych papieroch

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
poniikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dihopisy v zaknihovanej podobe, vo forme na dorugitcla, s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,20 %
p. a., v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 5 000 000 EUR, splatné v roku 2027.

Nézov Dlhopisov je Dthopis Dr. Max Public EUR 1/2026. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000
EUR. ISIN Dihopisov je SK4000028627.

Mena Emisie
cennych papierov,
polet vydanych
cennych papierov
|_alehoty splatnosti

Dlhopisy budt vydané v mene euro. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré méZu byt vydang, je 5 000 kusov,
ak celkové menovitd hodnota Emisie dosiahne 5 000 000 EUR. Pokial’ ned6jde k predasnému splateniu
Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom a zaniku v silade s Podmienkami, budi Dlhopisy splatné
jednorazovo dita 20. januara 2027.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuji pravne predpisy Slovenskej republiky,
najma Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zdkon &. 7/2005 Z. z.,
o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov (dalej len Zakon o konkurze). Majitel
dihopisov m4 najmé pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, pravo na vyplatenie prislusného
\irokového vynosu, privo na iéast a na hlasovanie na Schédzi v silade s Podmienkami a prava vyplyvajuce
z Rucitel'ského vyhlasenia v silade so Spolo&nymi podmienkami.

Priva spojené s Dlhopismi nebudii obmedzené s vynimkou vSeobeenych (i) obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritefov vieobecne (najma podla Zakona o konkurze)
a (ii) prav, ktoré su podmienené sihlasom Schddze v sulade so SpoloZnymi podmienkami a Zakonom

|_o dlhopisoch. Prava z Dihopisov sa premléuju uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dlhopisov budt zakladat priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a s vynimkou |

Ruéenia nezabezpedené zévazky Emitenta, kioré su vzajommne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy
postavené &o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi scbou navzijom (pre
odstranenie pochybnosti aj rovnocenne vo vztahu ku kazdej inej Emisii na zaklade Programu) a aspoii
rovnocenne (pari passu) vodi vietkym inym siSasnym a budiicim priamym, vieobecnym, nepodmienenym,
nepodriadenym a nezabezpedenym zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohladu na vy3Sic uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadend akdkolvek pohfadavka
z Dlhopisov vo&i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zéakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohPadavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet,
e nadobida spriaznent pohl'adavku. Predpoklada sa, 7e veritel' pohladavky z Dlhopisu nadobudnute;j
na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahraniénom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohladavky nevedel.

Opis vietkych

obmedzeni vol'nej

prevoditel’'nosti
_cenn{ch papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena, aviak pokial’ to nebude odporovat pravnym predpisom, mbZu
byt v silade sPodmienkami prevody Dilhopisov v CDCP za urditych podmienok pozastavené
a to podinajuc ditom bezprostredne nasledujucim po prislusnom Rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mdZu nastat’) az do prisludného Diia viplaty.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplicania

Dlhopisy budi Girogené pevnou urokovon sadzbou vo vyske 4,20 % p. a. Urokové vynosy budi vyplatené
spétne k 20, aprilu 2026, 20. jilu 2026, 20. oktébru 2026 a 20. januaru 2027 (kazdy takyto deil d'alej len

| Deii viplaty dirokov), a to vzdy v silade s Podmienkami. Prvy Ded vyplaty tirokov bude 20. april 2026.
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Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢&iiny trh

Emitent nepoZiada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID 11 alebo
na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Aké si kPudové rizika Specifické pre cenné papiere? B

NajvyznamnejSie
rizik4, ktoré si
$pecifické pre
Dihopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujiice sa k Dlhopisom zahifiaju najma nasledujice skuto¢nosti:

1.

Splatenie Dlhopisov zdvisi od schopnosti Skupiny splicat’ poskytnuté ivery Emitentovi — Za
urgitych okolnosti méze déjst’ k tornu, Ze Emitent nebude schopny splicat’ svoje zavazky z Dlhopisov
a hodnota pre Majitel'ov dlhopisov pri ich predaji mdZe byt niZ¥ia ako vyska ich pévodnej investicie;
pripadne aj nulova. Zdroje prijmov na splacanie dlhopisov st takmer vyhradne vo forme tuverov
poskytnutych Emitentom Rugitefovi zodpovedajicim objemu emitovanych dlhopisov vratane
pristuiného troku. Uroky poskytnutych péZidiek Rugitefovi su vyssie ako kupén z emitovanych
dihopisov. Nasledné splatenie zdvizku Emitenta Majitefom dlhopisov je zavislé od splatenia
zavizku Rugitel'a vo&i Emitentovi.

Riziko prediasného splatenia — Podmienky umoZiiuju predZasné Gpiné splatenie Dihopisov na
zéklade rozhodnutia Emitenta. Ak déjde k takému pred&asnému splateniu Dlhopisov pred datumom
ich splatnosti, Majitef dlhopisov bude vystaveny riziku nizieho nez predpokladané¢ho vynosu
z ddvodu takéhoto predéasného splatenia a taktieZ reinvestiénému riziku v pripade, Ze predCasne
splatenii sumu menovitej hodnoty nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat
s porovnatelnym vynosom.

Riziko nizkej likvidity trhu — Ked'#e Dlhopisy nebudil prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, obchodovanie s nimi mdZe byt menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi,
vzhPadom na neistotu, &i sa vytvori dostatoéne likvidny sekundamy trh s Dlhopismi, alcho ak sa
vytvori, & bude pretrvavat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za
investorom pozadovani cenu, o méZe mat’ negativny vplyv najma na Majitefov dlhopisov, ktori
investovali do Dlhopisov za &elom ich obchodovania na sekunddrnom trhu a vytvorenia zisku z
obchodovania alebo tie? na MajiteT'ov dlhopisov, ktori si niteni z inych dévodov predat’ Dlhopisy
pred ich splatnostou.

Urokové riziko tykajice sa pevnej irokovej sadzby a Dlhopisov s nulovym dirokovym vynesom
— Majitel' dlhopisu s pevnou tirokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu v
dosledku zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial ¢o je nominalna urokova sadzba pocas
existencie Dlhopisov fixovand, aktudlna urokova sadzba na kapitdlovom trhu sa spravidla denne
meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa taktieZ meni cena Dlhopisov s pevnou drokovou
sadzbou, ale v opa¥nom smere. Pokial’ sa trhova urokova sadzba zvysi, cena Dlhopisov s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial' sa trhova urokova sadzba naopak zniZi, cena Dlhopisu s
pevnou arokovou sadzbou sa spravidla zvysi.

Dihopisy nie st kryté Ziadnym (zikonnym ani dobrovol'nym) systémom ochrany — Dlhopisy nie
st kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovonym) systémom ochrany. Navyge pre Dlhopisy neexistuje
dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa investori do
Dihopisov nemdzu spolichat’ na to, Ze im akékol'vek (zakonné ¢i dobrovolné) systémy ochrany
nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov.

Obmedzenie Rutitel’ského vyhldsenia, zdviizky z RutiteP'ského vyhlisenia nie si zabezpedené
— Zaviizky Ruditefa z Ruéitel'ského vyhlasenia nie sil zabezpetené. V pripade konkurzného alebo
obdobného konania na osobu Rugitela budu mat’ Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv.
zabezpedenymi veritel'mi slab3ie postavenie, ked’ze zabezpe&eni veritelia maji najmi pravo, aby ich
zabezpetena pohl'adivka bola uspokojena z vytazku spefiaZenia veci, ktorou bola zabezpeCena.
Pohladavky nezabezpedenych veritel'ov sa tak v zasade uspokojujli zo spefiaZenia majetku, ktory
nebol predmetom zabezpedenia, a aZ po uspokojeni pohl'adavok stanovenych prisluinym cyperskym
insolvenénym zédkonom, a to pomemne, pokial vynos zo spefiaZenia nie je dostatoény naplné
uhradenie vietkych nezabezpetenych pohladavok.

Vyssie uvedené rizika méZu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
e by sa niektoré z rizik realizovalo, méZe dokonca ddjst’ k tomu, Ze investorovi do splatnosti Dlhopisov

bude splatena iba &ast’ menovitej hodnoty Dthopisov alebo pride o celu investiciu.
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1.5 KPiéové informicie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu mdzem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vieobecné podmienky | Dihopisy budi ponukané verejnou ponukou cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky podl'a
verejnej ponuky Nariadenia o prospekte. V ramci primameho predaja (upisania) bude &innosti spojené s vydanim
a upisovanim v3etkych Dlhopisov zabezpeovat’ ManaZ¢r.

Verejna ponuka prostrednictvom priméarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrvé od 13. januara 2026
do 20. decembra 2026. Diiom zaéiatku vydavania Dlhopisov (t. j. zatiatku pripisovania Dihopisov na Gttty
v Prisluinej evidencii) a zaroveii aj ditom vydania Dlhopisov bude 20. janudr 2026.

Emisia bude vydavana pricbezne, pritom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (tj. pripisovania na
Wty MajiteTov dlhopisov) skonéi najneskér 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvy3iej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov (podfa
toho, &0 nastane skér). Minimalna vySka objednavky je stanovena na 5 000 EUR. Maximélna vyska
objednavky nie je stanovena.

Podmienkou casti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom alebo jej
overenim v elektronickom systéme ManaZéra.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 13. janudra 2026
harmonogram do 20. decembra 2026.
|_verejnej ponuky

Informécie o prijati Emitent nepoziada o prijatic Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo
na obchodovanie na na akykol'vek iny ekvivalentny trh.
regulovanom trhu |

Plin distribicie Emitent planuje ponikat’ Dlhopisy na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom verejnej ponuky
Dilhopisov zabezpetovanej Manazérom. ManaZér vystupuje ako distribiitor vybranych Dlhopisov na zaklade zmluvy
s Emitentom, pri¢om sam nie je ich emitentom, tvorcom ani agentom emisie.

Distribucia Dlhopisov prebieha vyludne prostrednictvom mobilnej aplikacie PefiaZenka. Investor moZe
prejavit zdujem o nadobudnutic Dlhopisov vyhradne prostrednictvom tejto aplikacie, a to zadanim
elektronického pokynu (objednavky) na obstaranie kipy Dlhopisov (d'alej len Pokyn) po uzatvoreni
zmluvy o poskytovani sluZieb. Pred zadanim Pokynu je investor povinny absolvovat’ test primeranosti
aoboznamit sa s podstatnymi informéciami o Dlhopisoch, ich rizikach a daldich ndleZitostiach
sivisiacich s investiciou. ManaZér za¢ne prijimat’ Pokyny odo diia zaatia verejnej ponuky.

Pokyny budii priebene prijimané a uspokojované v poradi, v akom boli doru¢ené, aZ do dplného upisania
objemu Emisie. V pripade, Ze posledny Pokyn presahuje zostavajiici objem Dlhopisov, ManaZér prijme
len Pokyn na kitpu po&tu Dlhopisov zodpovedajuceho tomuto zostavajiicemu objemu. Pokyn bude prijaty
len vtedy, ak je zaroveli splnend podmienka minimalnej vysky Pokynu (objednavky) uvedena v
Koneénych podmienkach. Pokyn, ktory tite podmienku nespiila, nebude akceptovany.

Investori, ktorym Manazér obstara kipu Dlhopisov, budi maf ticto cenné papiere evidované na cte pre
evidenciu Dlhopisov vedenom ManaZérom v siilade s § 71h ods. 2 zékona o cennych papieroch, v ramei
sluzby drzitel'skej spravy. Prvé pripisanie Dlhopisov na tento tiéet sa uskutoéni po finanénom vyrovnani.

Na ugely finanéného vyrovnania je investor povinny zaplatit Manazérovi Emisny kurz zohladifujuci
pripadny alikvétny trokovy vynos (dalej len Zaviizok z upisania) najneskér v druhy pracovny defi po
prijati Pokynu. Po jeho prijati je ManaZér opravneny blokovat’ pefiazné prostriedky na finanénom ucte
investora vo vyske predpokladaného Zavizku z upisania.

Vysledky verejnej ponuky a pripadné oznamenia o pozastaveni alebo ukonceni verejnej ponuky budi v
silade s ¢lankom 7.2 Zakladného prospektu zverejnené vyludne na webovom sidle
https://www.privatbanka.sk/ecp sekcia Dr. Max Funding. Po ukondeni alebo pozastaveni ponuky nebude
mozné zadavat’ d’al§ie Pokyny.

Odhad celkovych Odhadované naklady na pripravu Emisie predstavujii priblizne 30 500 EUR (pri vydani celého objemu
nikladov Emisie Emisie).
a/alebo ponuky V stivislosti s primamym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky uctuje ManaZér

investorovi poplatok za vykonanie pokynu vo vyike podla aktualneho sadzobnika poplatkov Manazéra
uverejneného na https://www.primabanka.sk/sadzobnik-poplatkov, pri tejto Emisii bude stanoveny
poplatok vo vyike 0,20 %, min. 20,00 EUR.

Investor mdZe byt povinny platit d'aliie poplatky udtované sprostredkovatelom kupy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedie evidenciu Dlhopisov, osobou vykondvajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, t.j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investiéného uctu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.
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Kto je ponikajiici a/alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby Dilhopisy budi pontkané Emitentom prostrednictvom ManaZéra.

ponukajicich

Dlhopisy

Popis osoby, ktora Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo

| bude ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
|_regulovanom trhu

na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Predo sa Zikladny prospekt vypractva?

PouzZitie vynosov
a odhadovani €istd
suma vynosov

Emitent odakdva, Z¢ &isté vynosy z Emisic budi pouZité najmi na financovanie dalSieho rozvoja
podnikatel'skych aktivit Skupiny. Na tento u¢el Emitent oéakava, Ze &isty vynos z kaZdej Emisie poskytne
RugiteTovi prostrednictvom vnitroskupinovej pdZitky alebo iveru, pri¢om tento &isty vynos moZe byt
poskytnuty aj akcionarom Rugitela. Odhadovana Gisté suma vynosov z Emisie pre Emitenta (pri vydani
celej predpokiadanej Menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 4 969 500 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

ManaZér sa zaviazal vynaloZif' vietko primerané usilie, ktoré od ncho moZno rozumne poZadovat na
vyhladanie potencidlnych investorov do Dlhopisov, umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto investorom.
Ponuka Dihopisov bude vykondvana na tzv. ,bes? efforts” baze.

Stret zaujmov osdb
zifastnenych na
Emisii alebo ponuke

ManaZér a Emitent st v koneénom dosledku kontrolovani tou istou osobou a v désledku tohto prepojenia
méZe existovat’ zaujem o tispech ponuky a moZnost’ konfliktu zdujmov. Manazér mZze byt motivovany
predat’ Dlhopisy s ohladom na jeho motivatné odmeny (v pripade speSného predaja), o méze tiez
vytvorit’ konflikt zaujmov. ManaZér je v kazdom pripade povinny prijat’ opatrenia pri konflikte ZAujmov
v zmysle poziadaviek MiFID II a ostatnych vSeobecne zavdznych pravnych predpisov. ManaZér sa
podiela a participuje na Emisii v ramci svojich beznych &innosti, za o mu Emitent uhradi dohodnuta
odmenu. Participacia na Emisii moze okrem pripravy Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo &asti Emisie
na primarnom trhu.

ManaZér ani Ziadna ina osoba neprevzala v suvislosti so Ziadnou Emisiou povinnost’ vo¢i Emitentovi
Dihopisy upisat’ &i kapif.

Privatbanka, a.s. kona ako aranZér a pdsobi tieZ v pozicii Administratora.

Okrem uvedeného nie st zname iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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