DrMax"

KONECNE PODMIENKY
29. jin 2026
Dr. Max Funding, s. r. o.
Celkovy objem Emisie: 5 000 000 EUR
Nizov Dlhopisov: Dlhopis Dr.Max Public EUR 6,00/2030
vydavané v rémci Programu vydavania dlhopisov podla Zakladného prospektu zo diia 16. juna 2026

ISIN: SK4000029757

Tieto Kone¢né podmienky, ktoré boli pripravené podla Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, aozruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat’ a vykladat' v spojeni so zdkladnym prospektom (d’alej len Zakladny
prospekt) pre program vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vietkych nesplatenych dlhopisov
do 500 000 000 EUR zabezpedeny ruditePskym vyhlasenim spolo¢nosti DR MAX GROUP HOLDINGS PLC
so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & I CENTER, 2. poschodie, P.C. 3082, Limassol, Cyperska
republika, zapisanou v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej
republiky pod registraénym &islom HE 217028 (dalej len RuditeP), ktoré bude priebezne alebo opakovane
vydavat’ spolo¢nost’ Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska ast’
Petrzalka 851 01, Slovensk4 republika, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava II1, oddiel: Sro, vlozka &.: 57662/B, LEI identifikator 097900BHK T0000085453 (d'alej len Emitent)
a tiez s akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat’ vietky relevantné informécie. Konetné podmienky, vratane
pouzitych definovanych pojmov, sa musia &itat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v ¢lanku 9
Zakladného prospektu. Rizikové faktory sivisiace s Emitentom a Dlhopismi su uvedené v &lanku 2 Zékladného
prospektu (Rizikové faktory).

Uvedeny Zakladny prospekt, podl'a ktorého zagina vydavanie Dlhopisov podra tychto Kone&nych podmienok
strica platnost’ diia 18. jiina 2027 alebo diiom pravoplatného schvélenia nového zdkladného prospektu po
tomto Z4kladnom prospekte (d’alej len Nasledujiici zakladny prospekt), podl'a toho €o nastane skor (dalej len
Ditum skonéenia platnosti zikladného prospektu). Bez ohfadu na to Dlhopisy nadalej vydavané podla
tychto Koneénych podmienok budu stale podliehat’ podmienkam uvedenym v ¢lanku 9 (Spolocné podmienky)
Zékladného prospektu. Od Déatumu skoncenia platnosti zdkladného prospektu je potrebné precitat’ si tieto
Kone&né podmienky v spojeni s Nasledujicim zékladnym prospektom vratane jeho pripadnych dodatkov.

Zakladny prospekt, Nasledujtici zékladny prospekt a pripadné ich dodatky sii pristupné v elektronickej forme
v osobitnej Sasti webového sidla Hlavného manaZéra: www. pentabank.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding.

Informécie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke st Gplné len na zéklade kombindcie tychto Konecnych
podmienok, Zikladného prospektu, Nasledujticeho zikladného prospektu a ich pripadnych dodatkov. Stihrn
Emisie je priloZzeny k tymto Kone¢nym podmienkam.

Zakladny prospekt schvélila Narodna banka Slovenska rozhodnutim ¢&. z. 100-001-136-743, €. sp. NBS1-000-
122-750 zo diia 18. jtina 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18. juna 2026.

Ak st Kone&né podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujuce Znenie
v slovenskom jazyku. ‘



RIADENIE PRODUKTOV PODLA MIFID 11

MIFID II monitoring tverby a distribiicie finanéného nastroja / CiePovy trh oprivnené protistrany,
profesionilni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradne na acely vlastného schvalovacieho procesu preskumanim cielového trhu vo vzt'ahu k Dihopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy sii opravnené protistrany,
profesionalni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID II) a tiez neprofesiondlni klienti
zradov klientov Hlavného manaZéra a (ii) pri distribticii Dlhopisov na tomto ciefovom trhu si pripustné
vybrané distribuéné kandly, a to prostrednictvom sluZby predaja bez poradenstva a vykonania pokynu klienta v
reZime execution only. Dlhopis je vhodny pre informovanych investorov, ktori preuk4zatelne maji dostatocné
znalosti o charaktere a rizikich dlhopisov, deklaruju odolnost’ vo¢i riziku investicie do dlhopisov a st schopni
niest’ pripadnt stratu vloZenych prostriedkov. Ciefom investora v pripade nakupu tohto produktu je rast
vloZenych prostriedkov. Odporaéany investiény horizont zodpoveda splatnosti Dlhopisu, t.j. do 4 rokov.

Dlhopis nie je ur€eny neprofesionalnym investorom:
() ktori nepreukézali dostatotné znalosti o charaktere a rizikach investi¢ného nastroja;
(i) ktorych investi¢ny horizont je v rozpore s datumom splatnosti dlhopisu; alebo

(i)  ktori preukédzatelne nedeklarovali odolnost’ vo¢i riziku investicie do dlhopisov a nie st schopni niest’
Ziadnu stratu vlozenych prostriedkov.

Akékolvek osoba ndsledne ponikajica, preddvajuca alebo odportéajica Dilhopisy (ako distribitor)
podliehajuca pravidlam MIFID II je zodpovednd za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu
v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urdenie vlastnych
vhodnych distribu¢nych kandlov. Hlavny manaZér zodpoveda za stanovenie ciefovych trhov a distribuénych
kandlov vZdy len vo vzt'ahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktorii vykonéva sam Hlavny
manazér.



CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Clanok 7.1: Udaje o cennych papieroch

Podmienka 2: Druh cenného papiera, nizov, celkova menoviti hodnota a emisny kurz

Nazov (2.2): Dlhopis Dr.Max Public EUR 6,00/2030

Celkovy objem Emisie (2.3): 5000 000 EUR

Menovita hodnota (2.3): 1 000 EUR

Celkovy pocet Dlhopisov (2.3): 5000

ISIN (2.4): SK4000029757

FISN (2.5): DRMAXFUN/6 BD 20300713

CFI (2.6): DBFGGB

Mena (2.7): EUR

Emisny kurz (2.8): Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 %

ich Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu
akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie bude pripocitany
zodpovedajuici alikvotny Grokovy vynos podla nasledovného vzorca:

aktudlna Grokovi sadzba v %
X PD)

— 0
EK =100 % + ( baza podl'a konvencie

kde

EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu;

biaza podPa konvencie znamena pocCet dni v celom relevantnom
obdobi uréeny v stlade s Konvenciou podl'a Podmienky 2.9; a

PD znamena podet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia
vyplaty trokov, ak ddjde k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom
dni) do dia upisania (predaja), priCom pri vypolte sa pouZije
Konvencia uréend podl'a Podmienky 2.9.

Konvencia (2.9):

Na tigely vypoltu tGrokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom
za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych vypoltov podla
Spolo¢nych podmienok) sa pouZije podiel poftu dni aktudlneho
obdobia a po¢tu dni aktualneho roka (d’alej len Konvencia), pricom:
,poctom dni aktudlneho obdobia® sa rozumie skutoény pocet dni
prisludného (aktualneho) obdobia medzi aktualnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchidzajiicim terminom
vyplaty vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom
emisie; ,,aktudlnym rokom* sa rozumie obdobie od Datumu emisie
do ditia prvého vyrogia Déatumu emisie (vratane) akazdé dalSie
obdobie odo diia nasledujticeho po poslednom dni predchadzajticeho
obdobia do prvého vyrogia posledného dita predchadzajticeho obdobia
(vratane), podl'a toho, do ktorého z tychto obdobi spadéa prislusny
termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a ,,po¢tom dni aktudlneho roku‘
sa rozumie sucin po¢tu dni aktudlneho obdobia a poctu terminov




vyplaty vynosu Dihopisov za aktudlny rok, tj. baza pre vypodet
vynosu je Act/Act podl'a pravidla ICMA &, 251.

Podmienka 3: Podoba, forma a spésob vydania Dlhopisov

()

Déatum Emisie (3.3): 13. j0l 2026
Podmienka 12: Vynos Dlhopisov
Sposob uréenia (12.1): . C o , .
(a) Dlhopisy budu tirotené pevnou trokovou sadzbou vo vyike

6,00 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy budu vyplatené spitne k 13. oktdbru 2026,
13. januaru 2027, 13. aprilu 2027, 13. jalu 2027, 13. janudru
2028, 13. jhlu 2028, 13. januaru 2029, 13. jalu 2029, 13.
januaru 2030 a 13. julu 2030 (kazdy takyto defi d’alej len Defi
vyplaty arokov), a to vzdy v siilade s Podmienkou 14. Prvy
Deil vyplaty trokov bude 13. oktober 2026,

Podmienka 13: Splatnost’ Dlhopisov

a ich odkiupenie

Datum konecnej splatnosti (13.1):

13. jul 2030

Moznost’ predéasného splatenia
Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
(13.3):

(a)

(b)

©

Emitent méZe prvykrat k 13. julu 2027 a nasledne k 13.
Jjanuaru 2028, 13. jilu 2028, 13. janudru 2029, 13. jilu 2029
a 13. januaru 2030 podla vlastného rozhodnutia oznamenim
Majitefom dlhopisov uréit’, Ze vietky Dlhopisy danej Emisie
sa stavaju predCasne splatné k danému dilu z rozhodnutia
Emitenta (d'alej len Defi predéasnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta). Ozndmenie musi byt urobené
najneskdr 10 Pracovnych dni pred prislusnym Diiom
pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Pre akékolvek
Dihopisy, ktoré maju pohyblivi trokovi sadzbu, musi byt
uréeny Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
zaroveti Diilom vyplaty urokov.

KaZdé urlenie Diia predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta je neodvolatelné a podlieha konvencii Pracovného
dita (ak by pripadol na deii, ktory nie je Pracovnym ditom,
pripadne taky Defi predSasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta na taky Pracovny defi, ktory je najblizie
nasledujiicim Pracovnym diiom).

Emitent je povinny v Deti pred€asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta splatit’ Majitelovi dlhopisov Menovitt hodnotu
kaZdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi
urokovymi vynosmi, ak si Dlhopisy urodené pevnym
urokovym vynosom alebo pohyblivym {irokovym vynosom.

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clinok 9.2: Podmienky ponuky

Hlavny manazér (9.2):

Penta Bank, a. s.

Manazéri (9.2):

Nepouzije sa.




Zmluva o upisani alebo umiestneni
Dlhopisov (9.2):

Mandatna zmluvu &. 06/2018 o obstarani emisii cennych papierov
a poskytovani suvisiacich sluZieb zo diia 1. februara 2018 uzavretd
medzi Emitentom ako mandantom a Hlavnym manaZérom ako
mandatdrom, v zneni jej dodatkov

Odmena za umiestnenie Dlhopisov
(9.2):

2,85 % Menovitej hodnoty umiestnenych Dlhopisov, najviac 142
500 EUR

Typ ponuky (9.2):

verejnou ponukou cennych papierov na uzemi Slovenskej
republiky podl'a Nariadenia o prospekte

Ponuka je uréena (9.2):

fyzickym osobam

Déatum zadiatku ponuky (9.2):

29. jun 2026

Déatum ukondenia ponuky (9.2):

13. jil 2028

Vynos do splatnosti (9.2):

6,00 % p. a. pri upisani na Datum emisie

Podmienky primirnej verejnej ponuk

Minimalna vyska objednavky (9.2):

3 000 EUR

Maximalna vyska objednavky (9.2):

Nie je stanovena

Informécia o poplatkoch uctovanych
investorom (9.2):

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou
verejnej ponuky Uétuje Hlavny manaZér investorovi poplatok za
vykonanie pokynu vo vyike podFa aktualneho sadzobnika
poplatkov Hlavného manaZzéra uverejneného na
www.pentabank.sk v pripade, Ze investor podd Objedndvku (resp.
zad4 pokyn) na upisanie DIhopisov na zaklade prisludnej zmluvy o
poskytovani investinych sluzieb a vedlajSich sluzieb alebo
zmluvy o poskytovani sluZieb uzatvorenej medzi investorom ako
klientom Hlavného manazéra a Hlavnym manaZérom ako
obchodnikom s cennymi papiermi (d’alej len Investi€énd zmluva).

Dalsie podmienky priméarnej verejnej

NepouZije sa.

ponuky (9.2):

Sekundarna verejni ponuka Dlhopiso

v

Minimaélna vyska objednavky (9.2):

NepouzZije sa

Maximalna vyska objednavky (9.2):

Nepouzije sa

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom pri sekundérnej verejnej
ponuke (9.2):

NepouZije sa.

Dalsie podmienky sekundémej verejnej
ponuky (9.2):

NepouZije sa.

Vsetky regulované trhy alebo
rovnocenné trhy, na ktorych st podl'a
vedomia Emitenta dlhopisy rovnakej

NepouZije sa.

triedy ako st Dlhopisy, ktoré sa maju




pontknut’ alebo prijat’
na obchodovanie, uZ prijaté
na obchodovanie (9.2):

Clanok 9.3: Dodatotné informacie

Informécia o d’al§ich poradcoch

(9.3(a)):

NepouZije sa.

Opis inych zdujmov (9.3(b)):

Hlavny manaZér a Emitent si v kone¢nom désledku kontrolovani
tou istou osobou av dbsledku tohto prepojenia méZe existovat
zaujem o Uspech ponuky a moznost' konfliktu zdujmov. Hlavny
manazér mdze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohadom na jeho
motivaéné odmeny (v pripade tspesného predaja), o moze tiez
vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manaZér je v kazdom pripade
povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zdujmov v zmysle
poZiadaviek MiFID II a ostatnych vieobecne zaviznych pravnych
predpisov. Hlavny manaZér sa podiel'a na Emisii v rdamci svojich
beZnych ¢innosti, za o mu Emitent uhradi dohodnut odmenu.

Informécie od tretich stran a spravy
expertov alebo znalcov (9.3(c)):

Nepouzije sa.

Odhadované néklady Emisie (9.3(d)):

151 000 EUR

Odhadovand &ista suma vynosov z
Emisie (9.3(d)):

4 849 000 EUR

V Bratislave, diia 29, jina 2026.

/' ”

Menor Dana Kluckova

Funkcia: konatel’

o
/U”C?

Dr. May Funding, s. r. o.
Meno: Ladislav Turanyi

Funkcia: konatel’



SUHRN

Nissie uvedeny sihrn predstavuje sihrn v zmysle ldnku 8 ods. 9 Nariadenia o prospekte pre Jednotlivii emisiu dlhopisov, vo vztahu
ku ktorej boli vyhotovené Koneéné podmienky (dalej len Dlhopisy a tdto emisia v ramci Programu len Emisia). Sihrn uvddza klvicové
informdcie, ktoré investori potrebujii na pochopenie povahy a rizik Emitenta (ako je definovany niz$ie) a Dlhopisov. Sithrn sa md citat
spolu s ostatnymi Castami zdkladného prospektu zo diia 16. jina 2026 (dalej len Zikladny prospekt), ako aj akymkolvek nasledujiicim
zékladnym prospektom, ktory bude zverejneny Emitentom po ddtume skonenia platnosti Zdkladného prospektu, vrdtane akychkolvek
dodatkov. Zdkladny prospekt bol pripraveny podla Eldnku 8 Nariadenia o prospekte a schvaleny Ndrodnou bankou Slovenska ako
prislusnym orgdnom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zdkona o cennych papieroch na icely Nariadenia o prospekte.

Siihrn splfia pogiadavky &ldnku 7 Nariadenia o prospekte a pozostdva z povinne zverejirovanych informdcii élenenych do §tyroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vietky povinne zverejfiované informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v sithrne pre tento tp
cennych papierov a Emitenta.

Emisiu vydava spolocnost Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestskd cast PetrZalka 851 01, Ico:
44 654 685, zapisand v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava Il oddiel Sro, vioZka ¢. 357662/B, LEI:
097900BHKTO000085453 (dalej len Emitent), v rémci ponukového programu vyddvania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote
vietkych nesplatenych dihopisov do 300 000 000 EUR, ra zdklade ktorého méZe Emitent priebezne alebo opakovane vyddvar emisie
dlhopisov podla slovenského prdva v podobe zaknihovanych cennych papierov a vo Jforme na doruditela. Zavizky Emitenta z Dlhopisov

sti zabezpedené rucitelskym vyhldsenim spolocnosti DR MAX GROUP HOLDINGS PLC (dalej len Ruditel) v prospech vietkych

Majitelov dihopisov.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento sithrn predstavuje a mal by sa &itat’ ako Gved k Zékladnému prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat' na tom, Ze investor postidi Zakladny
prospekt ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor mb7e stratit’ vietok investovany kapitil alebo jeho ¢ast’ v pripade, Ze Emitent nebude mat’ dostatok
prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie drokovych vynosov
z Dlhopisov. Ak je na siid podana Zaloba tykajica sa informécii obsiahnutych v Zdkladnom prospekte,
mdZe byt Falujlci investor povinny podla vnutroStéinych prav znaSat’ ndklady na preklad Z4akladn¢ho
prospektu pred zagatim sidneho konania. Obéianskopravnu zodpovednost maji len osoby, ktoré predloZili
sithrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked je tento sthm zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi Sast'ami Zakladného prospektu alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢ast'ami Zakladného
prospektu kPagové informécie, ktoré maji investorom pomdct pri rozhodovani o tom, & investovat’
do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisov a
medzindrodné
identifika&né &islo
(ISIN)

Nézov Dihopisov je Dlhopis Dr.Max Public EUR 6,00/2030.

Dihopisom bol spoloénostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta /A,
814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stdom Bratislava III, oddiel Sa, vloZka &. 493/B (d'alej len CDCP) prideleny identifika¢ny kod
ISIN SK4000029757.

Identifikaéné
a kontaktné udaje
Emitenta

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost Dr. Max Funding, s. 1. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava
- mestska &ast’ Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava II1, oddiel Sro, viozka &. 57662/B.

Emitenta je mozné kontaktovat' na telefénnom &isle +421 2 577 88 172 alebo prostrednictvom emailovej
adresy kluckoval@pentainvestments.com.

Identifikaéné

a kontaktné idaje
osoby poniikajicej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Dlhopisy budii pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manaZéra, ktorym je Penta Bank, a. s.,
so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 634 419, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 111, oddiel: Sa, viozka &.: 3714/B (v tejto kapacite d’alej
len Hlavny manaZér). Hlavného mana¥éra je mozné kontaktovat' na telefénnom &isle +421 2 3226 6111
alebo prostrednictvom emailovej adresy pentabanki@pentabank.com.

Emitent ne’poiiada o prijatic Dihopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle smernice
2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (d'alej len MiFID II) alebo na akykol'vek iny ekvivalentny
trh.

Identifikaéné a
kontaktné idaje
organu, ktory
schval'uje Zakladny
prospekt

Zéakladny prospekt schvaluje Narodna banka Slovenska, ako prisluSny organ pre udely Nariadenia
o prospekte na ziklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Nérodnt banku Slovenska je moZné
kontaktovart na telefonnom &isle +421 2 5787 1111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvilenia
Zikladného
prospektu

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim ¢&. z. 100-001-136-743, ¢. sp. NBS1-
000-122-750 zo diia 18. jina 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18. jina 2026.




1.2 KPicové informscie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEI krajina
registracie a pravo
podPa ktorého
Emitent vykonava
finnost’

Sidlo Emitenta je Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska &ast’ Petrzalka 851 01, Slovenska republika.
Emitent je spoloénostou srufenim obmedzenym zaloZemou podPa pravneho poriadku Slovenskej
republiky. LEI identifikator Emitenta je 097900BHK T0000085453.

Emitent vykondva svoju &innost’ v silade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najméi
zékon & 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik (d'alej len Obchodny zikonnik), zakon &. 40/1964 Zb.
Obéiansky zakonnik, zakon &. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani, zékon &. 566/2001 Z. z. o cennych
papicroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zékon o cennych papieroch)
a zakon &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatePskych aktivit skupiny Dr.
Max, ktora sa skladé z Emitenta, Ruitel'a a dcérskych spolo&nosti Emitenta alebo Rugitel'a, ako aj inych
0s6b patriacich do konsolidaénej skupiny Rugitel'a z inych dévodov, priom $truktira Skupiny sa méze
z Casu na €as menit’' v ddsledku akvizicii a odpredajov (d'alej len Skupina), prosirednictvom prijimania
uverov, pozic¢iek, emitovania zmenick a vydavania dlhopisov. Prostriedky ziskané z tychto externych
zdrojov financovania Emitent poskytuje najmi vo forme iverov alebo poZiciek inym spolo¢nostiam
Skupiny podl'a ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykon4val a nevykonava Emitent ¥iadnu

ind vyznamne;j§iu podnikatel'sku &innost.

Hlavni akcionari
Emitenta

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je Rugitel’.

Ovladajicou osobou Ruitela je spolotnost’ Penta Investments Limited, zaloZena podfa prava Cyperskej
republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol,
Cyprus (d’alej len Penta Cyprus).

Ovladajicou osobou spolocnosti Penta Cyprus s 100 % podielom na hlasovacich prévach je spolo¢nost’
Penta Investments Group Limited, zaloZena podFa prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnosiou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus (dalej len PIGL).

PIGL nie je d'alej ovladana Ziadnou osobou, ktord by mohla vykonavat kontrolu nad touto spoloénostou.
Jej vlastnicka Struktira je rozdrobena.

Koneénymi uZivateI'mi vyhod Rutitela, resp. Skupiny, su ku ditu 7. maja 2026 (i) JUDr. Marek Dospiva,
ktory nepriamo vlastni 46,75 % podiel na zisku, 46,43 % hlasovacich prav a 42,49 % zakladného imania
spolo¢nosti PIGL, (ii) Mgr. Jaroslav Hai¢ak, ktory nepriamo dr¥i 35,76 % hlasovacich prav a 36,50 %
zékladného imania spoloSnosti PIGL (Mgr. Jaroslav Ha$¢sk nevlastni Ziadny podiel na zisku spolo¢nosti
PIGL) a (iii) JUDr. Valeria Ha$¢akova a jej potomkovia Jakub Ha$¢ak a Martin Hasgak, ktori nepriamo
vlastnia 45,97 % podiel na zisku, 9,93 % podiel na hlasovacich pravach a 9,93 % podiel na zakladnom
imani spolo¢nosti PIGL, (iv) Michal Vrzgula z dévodu élenstva v organoch Penta Investment Group
Limited a (v) Marek Peteréak z dévodu Elenstva v orgdnoch Penta Investment Group Limited.

KP'icové riadiace
osoby Emitenta

KFicové riadiace osoby Emitenta sii jeho konatelia, ktorymi sit od 13. decembra 2019 Ing. Peter Matula
aod 7. decembra 2022 Dana Klu¢kova a Ladislav Turanyi.

Identifikaéné idaje
zakonné¢ho auditora
Emitenta

Riadnu individualnu Gétovnii zavierku za rok 2025 zostaveni podFa slovenskych uétovnych standardov
(SAS) (spolo¢ne so sprivou nezavislého auditora d’alej len UZtovna zavierka Emitenta 2025) overil
nezavisly auditor, spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., so sidlom Zizkova 9, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava I1I,
oddiel: Sro, vlozZka €.: 27004/B &len Slovenskej komory auditorov (dalej len SKAU), licencia SKAU ¢.
257, zodpovedny auditor Ing. Peter Juhész, licencia Uradu dohFadu nad vykonom auditu & 1245.

Aké¢ sut klicové finanéné informicie tykajiice sa emitenta?

KPigové daje z Uttovnej zavierky Emitenta 2025 v EUR:

Vysledok hospodérenia za Gctovné obdobie po zdaneni

Siivaha 31.12.2025 31.12. 2024
(auditované) (auditované)

Spolu majetok 474 301 836 359 595123
Neobezny majetok 250 825 280 313483 887
Obezny majetok 223 476 556 46111236
Vlastné imanie 35140 406 35233613
Spolu vlastné imanie a zavizky 474 301 836 359 595 123
Vykaz ziskov a strit 31.12. 2025 31. 12, 2024
(auditované) (auditované)

Vysledok hospoddrenia z hospodarskej &innosti - 189919 - 87087
Vysledok hospodarenia za G&tovné obdobie pred zdanenim 2208 670 1738 902
1681 256 1385 725




Prehl’ad peiiaznych tokov

k 31.12.2025 k 31. 12. 2024

vyhliadok.

(auditované) (auditované)

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti - 480 804 -212 822

(;‘isté penazné toky z investiénej ¢innosti - 75528 182 7091133

Cisté pefiazné toky z finanénej Einnosti 79251 856 - 7331 604
Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konei tétovného obdobia

3792 331 478 485

upraveny o kurzové rozdiely vy&islené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka
Sugastou Ustovnej zavierky Emitenta 2025 je aj sprava nezévislého auditora, ktord bola bez vyhrad.

V obdobi od zostavenia U&tovnej zévierky Emitenta 2025 nevykonal Emitent Ziadne transakcie, ktoré by mohli mat’ za nasledok
vyznamnii celkovii zmenu ovplyviiujiicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhPadom na jeden alebo viaceré ukazovatele
rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Uttovnej zavierky Emitenta 2025 nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho

Aké su kPicové rizika Specifické pre emitenta?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré si
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi zahffiajii najmé nasledujiice potencialne skutoénosti:

1.

VyiSie uvedené rizikd mézu mat’ podstatny negativny dopad na finanént, ekonomicki a podnikatel'ski
situdciu Emitenta. To mbe v dbsledku zhorsit’ schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Rizike spojené s tym, 7e Emitent je uelova spoloénost’ — Emitent je ufelova spoloénost, ktora bola
zaloZena za tielom zabezpeSovania externého financovania aktivit Skupiny. Emitent nevykonéava
Yiadnu int podnikateFski &innost a preto nemdze generoval zdroje na splacanie zdvizkov
vyplyvajiicich z Dlhopisov z inych &innosti. Schopnost’ Emitenta financovat akékolvek platby zavisi
od pokragujiicej ¢innosti a solventnosti Skupiny.

Riziko zAvislosti Emitenta na podnikani inych spoloénoesti Skupiny — Emitent je spolognost'ou bez
dlhej podnikatel'skej historie. V3etky okolnosti a rizikové faktory tykajuce sa spolo¢nosti v Skupine,
ktoré by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie spolo¢nosti v Skupine, ich hospodarske vysledky a
finanénu situdciu a tym aj schopnost’ jej &lenov splacat’ zavizky vo&i Ruéitelovi, m6Zu mat’ vplyv na
schopnost’ Rugitela splacat’ zavizky vo&i Emitentovi a v ddsledku toho aj na schopnost’ Emitenta
splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Rizikoe podriadenia nirokov Emitenta — Ked'Ze vii¢3ina pohfaddvok Emitenta sa pohladavky vo¢i
osobim, ktoré si ,,spriaznenymi osobami® Emitenta, v pripade konkurzu, reStrukturalizacie alebo
inych obdobnych konani vo vztahu k majetku takychto diznikov Emitenta budi pohladévky Emitenta
vodi tymto osobam podriadené vo vztahu k pohladavkam inych nespriaznenych veritefov tychto osob,
v désledku Soho miera uspokojenia pohadévok Emitenta méZe byt velmi nizka aZ nulovd. V takej
nepriaznivej situacii mdZe byt znizena schopnost’ Emitenta splacat’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko likvidity — Emitent je vystaveny riziku krétkodobcho nedostatku likvidnych prostriedkov na
thradu splatnych zavizkov Emitenta. Riziko likvidity zahfiia najmi riziko nemoZnosti financovat’
aktiva prostrednictvom néstrojov so zodpovedajicou dlZkou splatnosti a Grokovou mierou, d'alej riziko
nemoznosti ziskat likvidné aktiva dostatoéne rychlo &i v dostatoénom mnoZstve a tiez sivisiace riziko
nemoznosti hradit’ splatné zévizky. Kede Emitent nebude mat’ iné zdroje finanénych prostriedkov
ako pohPadévky voii spoloénosti Penta Cyprus, existuje riziko, Ze Emitent bude &elit’ nedostatku
likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické vysledky a finanéni
situdciu, a teda aj schopnost plnit’ zaviizky z Dlhopisov.

Struény opis povahy
a rozsah ziruky

Existuje ziruka spojend s cennymi papiermi? e - - B

Dlhopisy st zabezpedené ruditel'skym vyhlasenim Ruditela, ktorym sa Rucitel dtia 11. juna 2026 zaviazal
bezpodmienedne a neodvolatene podla ustanovenia § 303 Obchodného zékonnika kaZdému Majitelovi,
%e ak Emitent nesplni akyko¥vek Zabezpeeny zaviizok v deii jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava
dlhdie ako 14 kalendarnych dni, Rutitel na pisomni vyzvu Majitela zaplati taki Ciastku okamZite,
nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta prisluSnému MajiteFovi dlhopisu (dalej len Ruéitel'ské
vyhlisenie alebo Ruéenie).

V nadviznosti na zvySenie hodnoty Programu z pévodnej celkovej menovitej hodnoty do 150 000 000
EUR na celkovii menovitti hodnotu do 500 000 000 EUR (d’alej len Navy3cnie Programu) Ruéitel
potvrdzuje, Ze jeho zaviizky vyplyvajice z pdvodného rucitel'ského vyhléasenia z 10. juna 2025 (d’alcj len
Povodné ruditelské vyhlisenie) zostivaju zachované a RugitePskym vyhldsenim ich potvrdzuje a
rozSiruje tak, aby zabezpetovali Zabezpeené zaviizky zo vietkych Dlhopisov vydanych alebo vyddvanych
v ramci Programu od jeho zaloZenia aZ do celkovej menovitej hodnoty Programu 500 000 000 EUR.

Za Zabezpelené zaviizky sa povazuji vietky existujice aj budice, podmienené aj nepodmienené pefiazné |
zévizky Emitenta z vydanych Dthopisov v rémcei Programu vo&i Majitefom dlhopisov na riadne a véasné
zaplatenie: (a) menovitej hodnoty Dlhopisov; (b) akychkol'vek vynosov Dlhopisov; (¢) urokov z omeskania
vo vzfahu k akymkolvek splatnym a nezaplatenym Giastkam na zéklade Dlhopisov alebo v stivislosti s
nimi; a (d) akéhokolvek plnenia titulom bezddvodného obohatenia alebo incho naroku, ktory méze
vzniknit nasledkom alebo v sivislosti s tym, ze ak{kol'vek zaviizok uvedeny v odsekoch (a) aZ (c) vysSie |
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sa stane neplatnym, nevykonatenym alebo zruSenym. Pojem Zabezpedené zavizky zahfiia vietky pefiazné
zaviizky Emitenta z Dlhopisov emitovanych od zaloZenia Programu, vritane Dlhopisov emitovanych pred
NavySenim Programu na celkovii menoviti hodnotu do 500 000 000 EUR, ktoré boli zabezpecené
Pévodnym ruditelskym vvhlasenim,

Struény opis
Ruéitela vratane
jeho LEI

Ruéitelom je spoloénost DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC (povodne GLEBT HOLDINGS PLC), so
sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2. poschodie, 3082 Limassol, Cyprus, zapisand
v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu,
Oddelenie zépisov spolodnosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Depariment of Registrar of Companies and Intellectual Property) Cyperskej republiky, pod &islom HE
217028, LEI: 315700ZM1C465TPEZBS?2.

Hlavnym predmetom &innosti RuéiteFa je nadobudanie a drzba akcii a cennych papierov, ich sprava
a nakladanie s nimi, vystavba a rekon3trukcie nehnutePnosti Ruéitela a nakladanie s nimi, poskytovanie
financovania, poradenstvo a nadobiidanie a poskytovanie know-how.

Identifikaéné adaje
§tatutiarneho
auditora Ruditel’a

Konsolidovanil u¢tovni zdvierku Ruéitela za rok konéiaci 31. decembra 2025 (spolo¢ne so spravou
nezavislého auditora d’alej len Uétovna zavierka Ruéitela 2025) zostavenn v silade s Medzinarodnymi
Standardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU auditoval nezavisly auditor Ernst
& Young Cyprus Limited, so sidlom Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, 1060 Nikoézia, Cyperska
republika, ktora je drZiteFom licencie &islo E146/A/2013 poskytnutej cyperskym dradom Institute of
Certified Public Accountants of Cyprus (d'alej len ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu
bol pan Andreas Avraamides, drZitel auditorského osved&enia ICPAC &islo 1106/A/2013.

Relevantné kPucové
finanéné informaicie

Krigové idaje z Ustovnej zavierky Ruditel'a 2025, v tisicoch EUR:;

rizika tykajice sa
RuéitePa

na udely postidenia Konsolidovany vykaz finanénej pozicie k 31. 1_2. 202’5 k31. 12. 202_4
schopnosti RugitePa (auditované) (auditovang)
phit’ svoje ziviizky Aktiva spolu 5881450 5161931
podl’a Zél'llky Zavazky celkom 5291078 4719 225
Vlastné imanie a zavizky celkom 5 881 450 5161931
Konsolidovany vykaz finanénych vysledkov rok kontiaci sa 31. 12. 2025  rek konéiaci sa 31. 12, 2024
(auditované) (auditované)
Zisk pred zdanenim 209 078 152 439
Zisk za obdobie 144 766 97032
Celkovy suhrnny vysledok za rok 147 632 78 846
Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov rok kenéiaci sa rok konéiaci sa
31. 12, 2025 (auditované) 31. 12. 2024 (auditované)
Cisté peiiazné prilevy z prevadzkovej &innosti 362 866 353528
Cisté pefiazné odlevy z investiénej &innosti (430 306) (460 676)
Cisté pefiazné prilevy / {odlevy) z &innosti financovania 25359 119909
Peniaze a pefazné ekvivalenty na konci roka 196 845 237286
Auditor Rugitela vydal k Utovnej zavierke Ruéitel'a 2025 neupraveny vyrok (bez vyhrad).
V obdobi od zostavenia Udtovnej zavierky Rutitela 2025 nevykonal Rugitel Ziadne transakcie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamni celkovii zmenu ovplyvitjicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vic§iu ako
25 % vzhFadom na jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej &innosti.
Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Ustovnej zavierky Rutitela 2025 nedodlo k Ziadnej podstatnej
- nepriaznivej zmene vyhliadok Rugitela. N
Najvyznamnejsie Rizikov¢ faktory vztahujice sa k Rugitelovi a Skupine st hlavne:

1. Riziko, Zze Ruéitel je holdingovou spolofnost'ou — Rugitel’ nevykonava int podnikatel'ska ¢innost’
a je zavisly na Gspechu spolodnosti Pharmax Holdings a jej deérskych spoloénosti, ktoré vykonavaji
podnikatel'sk¢ Cinnosti Skupiny. Ak Pharmax Holdings a jej dcérske spolo¢nosti nedosiahnu
dostatoéné ekonomické vysledky alebo ich schopnost vykonavat platby RuciteFovi, malo by
to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Ruéitela a jeho schopnost’ splacat zavizky vyplyvajiice
z Rucitel'ského vyhlasenia a poskytovat’ Emitentovi prostriedky na splacanie zavizkov z Dihopisov.

2. Rizike vyplyvajice z ekonomického vyvoja, inflacie a ich vplyvu na kuapnu silu obyvatel’stva —
Vysledky hospodarenia a finanéna vykonnost' Skupiny méZu byt nepriaznivo ovplyvnené faktormi
suvisiacimi s ekonomickym vyvojom v krajindch, v ktorych Skupina pdsobi, ktoré nie je moZné
objektivne predvidat’ a ktoré sa mimo kontroly Skupiny, najmi politickymi, ekonomickymi
a socidlnymi faktormi, ako sii ekonomické politiky krajin, v ktorych Skupina pdsobi, rast alebo pokles
hrubého doméceho produktu, vyvoj inflacie, menova a dafiova politika, vymenné kurzy, arokové
sadzby, nezamestnanost, kipna sila obyvatel'stva a celkova trovefi investicii v krajinach, v ktorych
Skupina pdsobi.

3. Riziko siivisiace so zmenami legislativy — Predaj farmaceutickych vyrobkov, ako &innost’ priamo
sivisiaca so zdravotnou starostlivostou, je vyrazne regulovany vo vetkych krajinach,
v ktorych Skupina pdsobi. Skupina je preto vyvstavend nielen riziku zmien v repuldcii distribicie
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alickov a najmi vyZivovych doplnkov, ale aj riziku zmien legislativy ovplyvilujicich celkov
ekonomiku vieobecne, Go si rizika ktoré patria medzi najvicSie rizika podnikania Skupiny.

4. Riziko vyplyvajice z kolisania drokovych sadzieb — Financovanie Skupiny prostrednictvom
bankovych tverov zahfiia okrem iného aj riziko vyplyvajiice z pohyblivej urokovej sadzby, ktora je
viazani na tézne referenéné sadzby a zmluvne stanovenil Grokova marZu. Potencialny narast
referenénych sadzieb by preto predstavoval zvy3enie irokovych nékladov Skupiny, o by mohlo mat’
vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanént situaciu, vysledky hospodarenia
a vyhliadky do budiucnosti.

5. Kreditné riziko — Skupina je vystavena riziku, Ze zdkaznici Skupiny neuhradia svoje finan¢né alebo
obchodné zaviizky vodi Skupine v &ase ich splatnosti. Skupina je najmé vystavend kreditnému riziku
vyplyvajiicemu zo zmluvnych vztahov s vefkym poctom svojich zakaznikov a taktieZ ma vyznamnu
koncentraciu kreditného rizika z ddvodu, 7e¢ znaény objem obchodnych pohPaddvok je voci
obmedzenému podtu zdravotnych poistovni v Ceskej republike a Rumunsku. Okrem toho mé Skupina
koncentraciu kreditného rizika aj z iverov poskytnutych spriaznenym osobam. Realizicia tohto rizika
by mohla mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej financni situciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky do budiicnosti.

Vy§sie uvedené rizikd méZu mat’ podstatny negativny dopad na finanénn, ekonomickd a podnikatel'ski

situdciu RuditeFa a zhorsit’ jeho schopnost plnit’ si svoje zavizky z Ruditel'ského vyhlasenia.

1.3 KPiéové informacie o cennych papieroch

Aké sii hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
pomikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vriatane ISIN-u

Dihopisy v zaknihovanej podobe, vo forme na doruitela, s pevnou urokovou sadzboun vo vyske 6,00 %
p. a., v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 5 000 000 EUR, splatné v roku 2030.

Nézov Dlhopisov je Dlhopis Dr.Max Public EUR 6,00/2030. Menoviti hodnota jedn¢ho Dlhopisu je 1 000
EUR. ISIN Dlhopisov je SK4000029757.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dlhopisy budi vydané v mene euro. Maximélny pocet Dihopisov, ktoré méZu byt vydane, je 5 000 kusov,
ak celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 5 000 000 EUR. Pokial’ nedéjde k pred€asnému splateniu
Dlhopisov alebo k ich odktpeniu Emitentom a zaniku v silade s Podmienkami, budd Dlhopisy splatné
jednorazovo dia 13. jila 2030.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Préva spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmi Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papicroch, Obchodny zikonnik a zakon &. 7/2005 Z. z.,
o konkurze a redtrukturalizdcii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majitel
dlhopisov mé4 najmi pravo na splatenic Menovitej hodnoty Dlhopisov, prave na vyplatenie prislusné¢ho
tirokového vynosu, pravo na i¢ast’ a na hlasovanie na Schédzi v silade s Podmienkami a prava vyplyvajuce
z RugitePského vyhlasenia v silade so Spoloénymi podmienkami.

Emitent méZe prvykrat k 13, julu 2027 a nasledne k 13. janudru 2028, 13. jilu 2028, 13. januaru 2029, 13.
jilu 2029 a 13. januaru 2030 podla vlastného rozhodnutia ozndmenim MajiteFom dihopisov uréit’, Ze vietky
Dlhopisy tejto Emisie sa stavaji predéasne splatné k danému diiu z rozhodnutia Emitenta (d’alej len Deri
pred&asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta). Ozndmenie musi byt’ urobend najneskér 10 Pracovnych
dni pred prislusnym Diiom predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Kazdé uréenie Diia pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolateIné a podlieha konvencii Pracovného diia (ak by pripadol
na defi, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Deii pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta na
taky Pracovny defi, ktory je najbliziie nasledujicim Pracovnym diiom). Emitent je povinny v Den
predtasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitefovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi trokovymi vynosmi.

Prava spojené s Dlhopismi nebudd obmedzené s vynimkou vieobecnych (i) obmedzeni vyplyvajucich
z prévnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritefov vSeobecne (najmd podla Zakona o konkurze)
a (ii) prav, ktoré st podmienené suhlasom Schddze v stlade so Spoloénymi podmienkami a Zakonom
o dthopisoch. Préva z Dlhopisov sa preml&ujn uplynutim 10 rokov odo dtia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavizky z Dlhopisov budi zakladat priame, vieobecné, nepodmienené, nepodriadené a s vynimkou
Ruéenia nezabezpeené zavizky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy
postavené &o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre
odstranenie pochybnosti aj rovnocenne vo vzfahu ku kazdej incj Emisii na zaklade Programu) a aspon
rovnocenne (pari passu) vo&i vietkym inym siéasnym a budicim priamym, vieobecnym, nepodmienenym,
nepodriadenym a nezabezpeéenym zéaviizkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podfa Zikona o konkurze, bude podriadend akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov vo&i Emitentovi, ktorej veriteFom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktord
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohPadavky veritela, ktor{ nie je spriazneny s fipadcom a v Case
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nadobudnutia spriaznenej pohfadavky nevedel a ani pri vynaloZeni odborne] starostlivosti nemohol vediet’ R
Ze nadobida spriaznen® pohfadavku. Predpokladd sa, Ze veritel pohladavky z Dihopisu nadobudnutej
na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adévky nevedel.

Opis vietkych
obmedzeni vol'nej
prevoditel’nosti
cennyeh papierov

PrevoditeInost’ Dlhopisov nic je obmedzena, aviak pokial to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mbézu
byt v sulade sPodmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za urgitych podmienck pozastavené
ato podinajic diiom bezprostredne nasledujicim po prislusnom Rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zvislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat’) a% do prislusného Diia viplaty.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplicania

Dlhopisy budi tirofené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p. a. Urokové vynosy budi vyplatené
spétne k 13. oktébru 2026, 13. januaru 2027, 13. aprilu 2027, 13. jalu 2027, 13. januaru 2028, 13. jalu 2028,
13. janudru 2029, 13. jilu 2029, 13. janudru 2030 a 13. jalu 2030 (kazdy takyto defi d'alej len Defi vyplaty
tirokov), a to vidy v stilade s Podmienkami. Prvy Defi viplaty iirokov bude 13. oktdber 2026.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany i iny trh

Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo

na akvkolvek inV ekvivalentny trh.

Aké st kPacové rizika $pecifické pre cenné papiere?

NajvyznamnejSie
rizikd, ktoré si
Specifické pre
Dihopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom zahfiiaji najma nasledujice skuto&nosti:

1. Splatenie Dlhopisov zivisi od schopnesti Skupiny splacat’ poskytnuté ivery Emitentovi — Za
ur€itych okolnosti méZe déjst'k tomu, Ze Emitent nebude schopny splacat’ svoje zavizky z Dlhopisov
a hodnota pre Majitefov dlhopisov pri ich predaji mbZe byt niZSia ako vyska ich pdvodnej investicie;
pripadne aj nulova. Zdroje prijmov na splécanie dlhopisov sii takmer vyhradne vo forme tverov
poskytnutych Emitentom Ruéitcfovi zodpovedajiicim objemu emitovanych dlhopisov vratane
prisluiného tiroku. Uroky poskytnutych pdzi¢ick RuciteTovi si vy3sie ako kupén z emitovanych
dlhopisov. Nésledné splatenie zdvizku Emitenta Majitefom dlhopisov je zavislé od splatenia
zavizku Rugitela vo&i Emitentovi.

2. Riziko pred€asného splatenia — Podmienky umoziuji preddasné tiplné splatenie Dlhopisov na
zaklade rozhodnutia Emitenta. Ak déjde k takému pred¢asnému splateniu Dihopisov pred datumom
ich splatnosti, Majitel' dlhopisov bude vystaveny riziku niz$icho ne% predpokladaného vynosu
z ddvodu takéhoto predéasného splatenia a taktie¥ reinvestiénému riziku v pripade, Ze predéasne
splatenit sumu menovitej hodnoty nebude mo7né za danych trhovych okolnosti znovu investovat’
s porovnatel'nym vynosom.

3. Rizike nizkej likvidity trhu — Ked’ze Dihopisy nebudii prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, obchodovanie s nimi méZe byt menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi,
vzhladom na neistotu, ¢i sa vytvori dostatogne likvidny sekundérny trh s Dilhopismi, alebo ak sa
vytvori, ¢i bude pretrvavat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykolvek predat’ Dlhopisy za
investorom poZadovanti cenu, o méZe mat negativny vplyv najmé na Majitefov dlhopisov, ktori
investovali do Dlhopisov za uigelom ich obchodovania na sekundérnom trhu a vytvorenia zisku z
obchodovania alebo ticZ na Majitel'ov dlhopisov, ktori st niteni z inych dévodov predat’ Dlhopisy
pred ich splatnostou.

4.  Urokové riziko tykajice sa pevnej iirokovej sadzby a Dihopisov s nulovym iirokovym vynosom
— Majitel dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu v
désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial o je nomindlna vrokova sadzba pocas
existencie Dlhopisov fixovana, aktudlna trokova sadzba na kapitalovom trhu sa spravidla denne
meni. So zmenou trhovej Grokovej sadzby sa taktieZ meni cena Dlhopisov s pevnou trokovou
sadzbou, ale v opatnom smere. Pokial sa trhové tirokova sadzba zvyi, cena Dlhopisov s pevnou
trokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhové virokova sadzba naopak znii, cena Dlhopisu s
pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi.

5. Dlhopisy nie si kryté Ziadnym (zikonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany — Dlhopisy nie
st kryté Ziadnym (zdkonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. Navyse pre Dlhopisy neexistuje
dobrovol'ny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa investori do
Dihopisov nemdzu spolichat’ na to, e im akékolPvek (zikonné &i dobrovolné) systémy ochrany
nahradia stratu kapitalu investovaného do Dihopisov.

6. Obmedzenic RuéitePského vyhlisenia, zaviizky z Ruéitel'ského vyhlisenia nie st zabezpelené
— Zavizky Ruéitel'a z Rugitel'ského vyhlasenia nie st zabezpedené. V pripade konkurzného alebo
obdobného konania na osobu Ruditela budd mat Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv.
zabezpeCenymi veritelmi slabSic postavenie, ked'2e zabezpedeni veritelia maji najmé pravo, aby ich
zabezpedena pohl'adavka bola uspokojend z vytaZku spefia¥enia veci, ktorou bola zabezpedena.
Pohladavky nezabezpedenych veritefov sa tak v zasade uspokojujui zo spefiaZenia majetku, ktory
nebol predmetom zabezpecenia, a aZ po uspokojeni pohPadavok stanovenych prislusnym cyperskym
insolvenénym zékonom, a to pomerne, pokial vynos zo spefiaZenia nie je dostatony na plné

uhradenie vSetky'ch nezabezpedenych pohladavok.
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Vy3gie uvedené rizikd moézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dilhopisov. V pripade,
Ze by sa niektoré z rizik realizovalo, mdZe dokonca dojst’ k tomu, 7e investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatena iba Sast menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celu investiciu.

14 KPa&ové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchedovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a podPa akého harmonogramu méZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vieobecné podmienky | Dlhopisy budi ponikané verejnou ponukou cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky podla
verejnej ponuky Nariadenia o prospekte. V rdmei primarneho predaja (upisania) bude &innosti spojené s vydanim
a upisovanim vSetkych Dlhopisov zabezpetovat’ Hlavny manaZér.

Verejné ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrvd od 29. jina 2026 do
13. jula 2028. Ditom zaiatku vydavania Dlhopisov (t. j. zafiatku pripisovania Dlhopisov na cty
v Prislugnej evidencii) a zarovei aj diiom vydania Dlhopisov bude 13. jil 2026.

Emisia bude vydavani pricbezne, pri¢om predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (L. pripisovania na
&ty MajiteFov dlhopisov) skon¢i najneskér 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie
Dihopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvysSej sumy Menovitych hodndt Dlhopisov (podla
toho, &o nastane skor). Minimalna vyska objedndvky je stanovena na 3 000 EUR. Maximalna vyska
objednavky nie je stanovend.

Podmienkou fi¢asti na verejnej ponuke je preukézanie totoZnosti investora platnym dokladem alebo jej
overenim v elektronickom systéme Hlavného manazéra.

Predpokladany Verejné ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 29. jina 2026 do
harmonogram 13. jala 2028.

verejnej ponuky

Informacie o prijati Emitent nepoziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MIFID II alebo
na obchodovanie na na akykolPvek iny ekvivalentny trh.

regulovanom trhu

Plan distribicie Emitent planuje pontikat’ Dlhopisy prostrednictvom Hlavného manaZéra v rmei verejnej ponuky cennych
Dlhopisov papierov na tizemi Slovenskej republiky. Investor méze prejavit’ zaujem upisat’ Dlhopisy len tak, Ze

Hlavnému mana¥érovi dorudi osobne alebo prostrednictvom elektronickych distribuénych kandlov
spravne a uplne vyplneny formular na upisanie Dlhopisov uréeny Hlavnym manaZérom (dalej len
Objednavka). Hlavny manaZér zaéne prijimat’ Objednavky odo diia zadatia verejnej ponuky.

Objednavky budi uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny manaZér prijme, a to aZ do chvile, kym sa
poslednou prijatou Objednévkou neumiestni cely objem Emisie. Ak tito posledna Objednéavka bude zniet’
na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevy3uje zostavajici sidet Menovitych hodnét
neumiestnenych Dlhopisov, tito Objednavka bude uspokojend len v miere, ktord zodpoveda
neumiesinenému (zostavajicemu) objemu Dlhopisov, pri¢om musi byt splnena podmienka minimalnej
vysky objedndvky na jedného prvonadobiidatela, ktora bude uvedend v prisluinych Koneénych
podmienkach. Ak tato Objednévka nespliia podmienku minimalnej vysky objednavky, Hlavny manazér
ju neuspokoji a prestane ju povazovat' za posledni, tj. uspokojend bude bezprostredne nasledujuca
Objednavka, ktord uz podmienku minimalnej vysky objednévky spliia.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na uéty Majitefov dlhopisov bude Majitelom dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani Dlhopisov alebo obdobny dokument. Vysledky verejnej ponuky prostrednictvom
primérnej ponuky budt uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej prevadzkami a tieZ v osobitnej
Zasti webového sidla Hiavného mana?éra www.pentabank.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding, v deit
nasledujtici po uplynuti lehoty na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty
prislusnej Emisie (podla toho, o nastane skér).

Emitent je oprivneny vydat Dlhopisy aj v menSom objeme, neZ je najvysSia suma Menovitych hodnét
Dihopisov, pri¢om Emisia sa bude aj v takom pripade povaZovat za uspesni. Uvedend zahfila moZnost’
Emitenta pozastavit’ alebo ukon&it' ponuku na zéklade svojho rozhodnutia (v zdvislosti na svojej aktualnej
potrebe financovania), pritom po ukondeni ponuky d'aliie objednavky nebudi akceptované a po
pozastaveni ponuky d'aldie objednavky nebudi akceptované, a2 kym Emitent nezverejni informaciu
o pokragovani ponuky. Emitent vidy zverejni informéciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky
alebo pokradovani v ponuke vopred v osobitnej Casti webového sidla Hlavného manazéra
www.pentabank.sk/ecp. sekcia Dr. Max Funding.

Dlhopisy budii vydané tym investorom (prvonadobidatelom), kiori po dohode s Hlavnym manaZérom
zaplatili, resp. zaplatia Emisny kurz a prisluiny alikvotny drokovy vynos (AUV) (spolu ako Zaviizok
z upisania) na i&et ku diiu, ktory stanovi Emitent. Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspoti vo vyske
Z4vizku z upisania na iéet (navySeny o pripadné poplatky Hlavného manaZéra). Ak investor uhradil sumu
vo vyske prevySujicej Zavizok z upisania, Hlavny manaZér na tito skutolnost’ investora upozorni
anasledne na zaklade prisluinej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukdZe na tcet, ktory
investor uviedol vo svojei Ziadosti.
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Za ucelom Uspesného primérneho vyporiadania (t.. pripisania Dlhopisov na prisluiné acty po zaplateni
Zavizku z upisania) emisie Dlhopisov musia upisovatelia Dlhopisov postupovaf v siilade s pokynmi
Hlavného manaZéra alebo jeho zéstupcov, pri€om nevyhnutnym predpokladom uspesného majetkového
vyrovnania Upisu (tj. splnenia povinnosti Emitenta vydat Dlhopisy upisovatefovi) je existencia
majetkového GiEtu (¢tu Majitel'a dthopisov) prisluiného upisovateFa (investora) vedengho CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie dritePsky udet. Najmé, pokial’ nie je
upisovatel’ Dlhopisov sém &lenom CDCP, musi si stanovit’ ako svojho zastupcu miestneho obchodnika s
cennymi papiermi, ktory bude &lenom CDCP. Nie je mo#né zarudit, 7e Dlhopisy budu prvému
nadobudatel'ovi riadne dodané, pokial prvy nadobudatel ¢i obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma
zriadeny et Majitela dlhopisov, nevyhovie vietkym postupom a nesplni vietky prislusné pokyny
Hlavného manaZéra za Wielom primarneho vyporiadania Dihopisov. Emitent na zaklade zaplatenia
Zavizku z upisania investorom zabezpedi pripisanic zodpovedajiiceho mnoZstva Dihopisov na udet
investora vedeny v CDCP, resp. u &lena CDCP alebo v nadviizujiicej evidencii.

Odhad celkovych
nikladov Emisie
a/alebo ponuky

Odhadované néklady na pripravu Emisie predstavujt priblizne 151 000 EUR (pri vydani celého objemu
Emisie).

V suvislosti s primdmym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky tctuje Hlavny manaZér
investorovi poplatok za vykonanie pokynu vo vyske podFa aktuilneho sadzobnika poplatkov Hlavného
manazéra uverejneného na www.pentabank.sk v pripade, Ze investor poda Objednavku (resp. zada pokyn)
na upisanie Dlhopisov na zéklade prislusnej zmluvy o poskytovani investiénych sluZieb a vedTlajSich
sluZieb alebo zmluvy o poskytovani sluZieb uzatvorenej medzi investorom ako klientom Hlavného
manazéra a Hlavnym manaZérom ako obchodnikom s cennymi papiermi.

Investor mbZe byt povinny platit’ d'aldie poplatky G&tované sprostredkovatefom kipy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktord vedie evidenciu Dlhopisov, osobou vykondvajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, t.j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investiéného Gétu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spajené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je poniikajici a/alebo osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
pomikajiicej Dlhopisy

Dilhopisy budii poniikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
n2 obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID 11 alebo
na akykol'vek iny ekvivalentny trh,

Preco sa Zakladny prospekt vypraciiva?

Poutzitie vynosov
a odhadovana &ista
Suma vynosov

Emitent ofakava, e isté vynosy z Emisie budi pouZité najmi na financovanie dalsicho rozvoja
podnikatel'skych aktivit Skupiny. Na tento G¢el Emitent odakava, 7e &isty vynos z ka¥dej Emisic poskytne
RugiteFovi prostrednictvom vnitroskupinovej pézicky alebo tiveru, pridom tento &isty vynos mdze byt
poskytnuty aj akcionarom Rugitel'a. Odhadovana &ista suma vynosov z Emisie pre Emitenta (pri vydani

celej predpokladanej Menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 4 849 000 EUR.

Spdsob umiestnenia
DIhopisov

Hiavny manaZér sa zaviazal vynaloZit’ vietko primerané usilie, ktoré od neho moZno rozumne pozadovat’
na vyhFadanie potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto investorom.
Ponuka Dlhopisov bude vvkonavana na tzv. ,.best efforts” baze.

Stret zdujmov osdb
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manaZér a Emitent st v konegnom ddsledku kontrolovani tou istou osobou a v désledku tohto
prepojenia mbZe existovat’ zaujem o tispech ponuky a moznost’ konfliktu zaujmov. Hlavny manazér mbze
byt’ motivovany predat’ Dlhopisy s ohladom na jeho motivaéné odmeny (v pripade uspesného predaja),
o mdZe tieZ vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manaZér je v kaZdom pripade povinny prijat’ opatrenia
pri konflikte zdujmov v zmysle poZiadavick MiFID II a ostatnych vicobecne zaviznych pravnych
predpisov. Hlavny manaZér sa podiela a participuje na jednotlivych Emisidch v rdmci svojich beznych
¢innosti, za o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu. Participacia na Emisii méze okrem pripravy Emisie
spocivat aj v upisani celej, alebo ¢asti Emisie na primarnom trhu.

Hlavny manaZér ani Ziadna ind osoba neprevzala v suvislosti so #iadnou Emisiou povinnost’ vodéi
Emitentovi Dlhopisy upisat’ &i kiipit’.

Hlavny manazér pdsobi tieZ v pozicii Administratora.

Okrem uvedeného nie st zndme iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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