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DrMax’

Dr. Max Funding, s. r. o.
(spolocnost’ s rucenim obmedzenym zaloZend podla pravnych predpisov Slovenskej republiky)

Ponukovy program vydavania dlhopisov vo vySke do 150 000 000 EUR
zabezpeceny rucitel’skym vyhlasenim DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC

Spoloénost’ Dr. Max Funding, s. r. o., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska Cast’ Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685,
zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel Sro, vlozka ¢. 57662/B, LEI: 097900BHKT0000085453 (d’alej len
Emitent) schvalila ponukovy program vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vSetkych nesplatenych dlhopisov do 150 000
000 EUR (d’alej len Program), na zaklade ktorého moze priebezne alebo opakovane vydavat’ emisie dlhopisov podl'a slovenského prava
v podobe zaknihovanych cennych papierov a vo forme na dorucitel’a (d’alej len Dlhopisy a kazda jednotliva emisia Dlhopisov vydana
v ramci Programu len Emisia). VSetky Dlhopisy budi vydavané v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, najmé podla
zakona €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Zaviazky Emitenta z Dlhopisov st zabezpecené ru€itel'skym vyhlasenim spolo¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC (p6vodne
GLEBI HOLDINGS PLC), so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus,
zapisanou v Registri spolo¢nosti (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej
republiky (Ministry of Energy, Commerce and Industry) pod registratnym ¢islom HE 217028, LEI: 315700ZM1C465TPEZB82 (dalej
len Ruéitel’) v prospech vietkych Majitel'ov dlhopisov.

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt pre Dlhopisy vydavané v ramci Programu (d’alej len Zakladny
prospekt) a bol pripraveny podlPa &lanku 8 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 (d’alej len Nariadenie
o prospekte), podl'a Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 a podla ¢lanku 25 a priloh 6, 7, 14, 15, 21 a 22 Delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2019/980 (dalej len Delegované nariadenie o prospekte).

Zakladny prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) rozhodnutim diia 18. juna 2025, ako
prisluSnym orgianom Slovenskej republiky podl’a § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na tucely Nariadenia o prospekte.
Zakladny prospekt podlicha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte. Zakladny prospekt nebude schvaleny
akymkol'vek organom iného §tatu, s vynimkou toho, ze Emitent méze poziadat’ NBS o notifikaciu schvalenia Zakladného prospektu
Ceskej narodnej banke (d'alej len CNB) za ti¢elom verejnej ponuky Dlhopisov vydanych na zaklade Programu v Ceskej republike.

NBS schvilila tento Zakladny prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti
uvedené v Nariadeni o prospekte. Schvalenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Zakladného prospektu.

Zakladny prospekt je platny do 18. juna 2026. Povinnost' doplnit’ Zakladny prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov,
podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz Zakladny prospekt nie je platny. Kedykol'vek pocas platnosti
Zakladného prospektu moéze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany a predlozeny NBS na schvalenie dodatok (kazdy dodatok
d’alej len Dodatok). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny v stlade s Nariadenim o prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahifia rizika. Potencialni investori by mali samostatne uvazit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.
Potencialni investori by mali zobrat’ do ivahy rizika opisané v ¢lanku 2 Zakladného prospektu (Rizikové faktory).

Celkova menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu neprekro¢i 150 000 000 EUR alebo jej
ekvivalent v cudzej mene). Minimalna splatnost’ Dlhopisov vydanych v rdmci Programu nie je stanovend. Maximalna splatnost
Dlhopisov ako aj celkova dlzka Programu je 10 rokov.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavani vramci Programu buda zverejnené,
a to najneskodr v den zacatia ponuky tychto Dlhopisov alebo zacatia obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu (d’alej len Kone¢né
podmienky). V Kone¢nych podmienkach budu uvedené tie udaje Emisie, ktoré v case zostavovania Zakladného prospektu nie su zname
alebo st uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych alternativach. Emitent tiez zverejni stthrn pre kazdt Emisiu (d’alej len Sihrn),
ak bude Stihrn vyZzadovany podl'a platnych pravnych predpisov. Koneéné podmienky a (ak je to relevantné) Stihrny budu predlozené
NBS a zverejnené v stlade s Nariadenim o prospekte a spolu so Zakladnym prospektom budu predstavovat’ ucelené informacie o kazdej
Emisii vydanej v rdmci Programu.

Emitent nepoZiada v budicnosti o prijatie Ziadnej Emisie vydanej v rdmci Programu na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi (prepracované znenie) (d’alej len
MIFID II) alebo na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Zakladny prospekt zo dna 13. jiina 2025.

Hlavny manazér
Privatbanka, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujuci prehlad nie je uplny a poskytuje len vyber informdacii tykajucich sa Programu, ktoré su
dalej blizsie opisané v tomto Zakladnom prospekte. Pre ziskanie uplnych informdcii je potrebné precitat
cely Zakladny prospekt, a vo vztahu k podmienkam akejkolvek konkrétnej emisie Dlhopisov, aj prislusné
Konecné podmienky.

Tento prehlad predstavuje vseobecny opis Programu v zmysle clanku 25 0ds. 1 pism. b) Delegovaného
nariadenia o prospekte.

HLAVNE STRANY
Emitent;: Dr. Max Funding, s. r. 0.
Hlavny manazér Hlavnym manazérom v savislosti s Programom je Privatbanka, a.s.,
a Manazéri: so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO:

31 634 419, zapisanad v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava
111, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3714/B (d’alej aj ako Privatbanka).

Emitent méze poverit' d’alSich Manazérov vo vztahu k jednotlivym
emisiam Dlhopisov na zéklade Programu. Privatbanka alebo
ktorykol'vek vymenovany Manazér nenestt ziadnu zodpovednost’
za informacie uvedené v Zakladnom prospekte.

Administrator a agent Privatbanka, a.s.

pre vypocty:

PROGRAM

Opis programu: Ponukovy program vydavania dlhovych cennych papierov
v maximalnej menovitej hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov
do 150 000 000 EUR, nazéklade ktorého je Emitent opravneny
priebezne alebo opakovane vydavat' dlhopisy zabezpecené rucenim
v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Objem programu: Celkova menovitd hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych
vV ramci Programu v ziadnom okamihu neprekroc¢i 150 000 000 EUR
alebo jej ekvivalent v cudzej mene.

Datum schvalenia Zalozenie Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného spolo¢nika

programu: Emitenta v posobnosti valného zhromazdenia podla § 132 ods. 1

Obchodného zdkonnika dna 10. jina 2025. Schvélenie inym organom
Emitenta sa nevyzaduje. Celkova dlzka Programu je 10 rokov.

Schvalenie Zékladného  Tento Zakladny prospekt bol schvaleny len NBS podl'a Nariadenia

prospektu: o prospekte. Zakladny prospekt nebude schvaleny akymkol'vek
organom iného §tatu, s vynimkou toho, Ze Emitent moZe poziadat’ NBS
o notifikaciu schvalenia Zakladného prospektu CNB za ti¢elom verejne;
ponuky DIhopisov vydanych na zaklade Programu v Ceskej republike.

Rizikové faktory: Existuju faktory a rizika, ktoré maju vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’
zavézky z Dlhopisov vydavanych v rdmci Programu resp. na schopnost’
Rucitel'a splnit’ zavizky zjeho ruCenia za zA&vazky z Dlhopisov
vydavanych v rdmci Programu.
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Existuju tiez faktory, ktoré su podstatné na ucely postdenia trhovych
a pravnych rizik spojenych s Dlhopismi.

Vsetky tieto faktory su uvedené v ¢lanku 2 Zakladného prospektu
(Rizikove faktory).

Distribdcia: Dlhopisy budu v ramci primarnej aj sekundarnej ponuky ponukané
formou verejnej ponuky na uzemi Slovenskej republiky a/alebo Ceskej
republiky podl'a Nariadenia o prospekte; alebo formou ponuky, na ktorti
sa nevzt'ahuje povinnost’ zostavit’ a zverejnit’ prospekt podla ¢lanku 1
ods. 4 Nariadenia o prospekte, v kazdom pripade prostrednictvom
Hlavného manazéra a/alebo pripadne d’al§ich ManaZérov.

Meny: Dlhopisy budi denominované v mene euro (EUR) alebo v korune ¢eske;j
(K¢), ako bude uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Lehoty splatnosti: Dlhopisy budi mat’ lehoty splatnosti uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach. Miniméalna ani maximalna splatnost’ Dlhopisov vydanych
vramci Programu nie je stanovend. Celkova dizka Programu je
10 rokov.

Emisny kurz: Dlhopisy budi vydavané k Datumu emisie za emisny kurz uvedeny
v Konecnych podmienkach.

Po Datume emisie bude emisny kurz upraveny o alikvotny Grokovy
vynos podl'a Podmienok.

Forma DIhopisov: Dlhopisy budu vydané v zaknihovanej podobe podla prava Slovenskej
republiky. V suvislosti s Dlhopismi nebudi vydané Ziadne globalne
certifikaty, konecné certifikaty alebo kupony.

Vynosy z Dlhopisov: Dlhopisy bud( vydavané ako:

@) dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom;

(b) dlhopisy s pohyblivym Urokovym vynosom stanovenym ako
stcet referen¢nej sadzby a marze; alebo

(©) dlhopisy s nulovym urokovym vynosom, ktoré nemaju ziadnu
urokovi sadzbu a ich vynos je urCeny ako rozdiel medzi
menovitou hodnotou DIhopisov a ich emisnym kurzom;

v kazdom pripade ako bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Predcéasné splatenie Majitelia dlhopisov nemaju mozZnost’ poziadat’ o pred¢asné splatenie
Dlhopisov z rozhodnutia Dlhopisov, svynimkou vyskytu Pripadu neplnenia zavéazkov
MajitePov dlhopisov: po rozhodnuti Schodze podl'a Podmienky 15.

Predcéasné splatenie Ak to bude uvedené a blizsie $pecifikované v Kone¢nych podmienkach,
Dlhopisov z rozhodnutia Emitent moze predéasne splatit’ vSetky Dlhopisy danej Emisie
Emitenta: z vlastného rozhodnutia na zaklade predchédzajuceho pisomného

oznamenia Majitel'om dlhopisov.
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Povinné predcasné Ak nastane Pripad neplnenia zavazkov, ¢o zahffia hajma (i) nezaplatenie
splatenie DIhopisov dlznej sumy z Dlhopisov prislusnej Emisie, (ii) porusenie alebo
Vv dosledku porusenia nesplnenie akéhokol'vek d’alsieho zavizku (iného nez uvedeného v bode
povinnosti Emitenta: (i) vyssie) vo vztahu k Dlhopisom, vyplyvajuceho z Podmienok alebo

omeskanie s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek dalSiecho
zavézku Emitenta z DIhopisov alebo v stvislosti s tymto zavazkom, (iii)
nezaplatenie dlznej sumy nad 25 000 000 EUR z akychkol'vek dlhopisov
Emitenta okrem Dlhopisov v ramci prislusnej Emisie alebo (iv) zanik,
neplatnost’ alebo neucinnost’ rucenia zabezpecujuceho Dlhopisy,
Majitelia dlhopisov majd pravo hlasovanim na Schodzi predcasne
zosplatnit’ DIhopisy v stlade s Podmienkou 15.

Menovita hodnota Dlhopisy mo6zu byt vydavané v menovitej hodnote nizsej, rovnej alebo

Dlhopisov: vyssSej nez 1 000 EUR (alebo jej ekvivalent v cudzej mene) podla toho,
ako bude uvedené v prislusnych Konec¢nych podmienkach.

Zdanenie a ziadne Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z DIhopisov

navysSenie z dovodu sa budu vykonavat zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov,

zrazkovej dane: ktoré budu vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky

ucinnymi k Datumu vyplaty. Ak bude akakol'vek zrazka dani, odvodov
alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej
republiky €innymi k Datumu vyplaty, Emitent nebude povinny uhradit’
prijemcom platieb Ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady tychto zrazok,
dani, odvodov alebo poplatkov.

Zabezpecenie: Dlhopisy vydané v ramci Programu budu zabezpetené ruéitel'skym
vyhlasenim Rucitel'a v prospech vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

Status zavazkov: Zavazky z Dlhopisov budi zakladat’ priame, vSeobecné, nepodmienené,
nepodriadené a s vynimkou Rugitel'ského vyhlasenia nezabezpetené
zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budd
vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari
passu) medzi sebou navzajom a aspoit rovnocenne (pari passu) voci
vSetkym inym sucasnym a buducim priamym, vSeobecnym,
nepodmienenym, nepodriadenym a nezabezpeCenym zaviazkom
Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavézuje
zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

Prijatie na Emitent nepoziada v buducnosti o prijatie Ziadnej Emisie vydanej
obchodovanie: v ramci Programu na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle
MiFID II, alebo na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Vysporiadanie: Primérne vysporiadanie Dlhopisov sa bude v kazdom pripade
vykonavat’ prostrednictvom spolocnosti Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s. (d’alej len CDCP).

Rozhodné préavo: Dlhopisy, Program a akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajice z nich
sa budu riadit’ a vykladat' v stilade s prdvnym poriadkom Slovenskej
republiky.

Obmedzenia ponuky Nariadenie S, kategoria 2 Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov

Dlhopisov v Spojenych  americkych z roku 1933.
Statoch americkych:
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investori, ktori zvazuji upisanie alebo kipu Dlhopisov, by sa mali starostlivo oboznamit's tymto
Zakladnym prospektom a prislusnymi Konecnymi podmienkami vo vztahu k konkrétnej Emisii
ako celku. Informécie, ktoré Emitent v tomto clanku predklada pripadnym zaujemcom
0 upisanie alebo kupu Dlhopisov, ako aj dalsSie informdcie uvedené v tomto Zdkladnom
prospekte a prislusnych Konecnych podmienkach, by mali byt kazdym takymto zaujemcom
vopred starostlivo preskumané a zvdzenée.

Upisanie, kupa, drzba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov su spojené s radom rizik (vrdatane
rizika straty celej investicie), pricom rizikad, ktoré Emitent povazuje za podstatne, su uvedené
nizsie v tomto clanku. Nizsie uvedeny text nenahradza Ziadnu odbornu analyzu ani akékolvek
ustanovenie Podmienok Dlhopisov jednotlivych Emisii alebo ddajov uvedenych v tomto
Z&kladnom prospekte a prislusnych Konecnych podmienkach, neobmedzuje akékolvek prdva
alebo zavazky vyplyvajice z Podmienok (ako sii definované nizsie) jednotlivych Emisii
a Vv ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie
zaujemcov 0 upisanie a/alebo kipu Dlhopisov jednotlivych Emisii by malo byt zaloZené
na informaciach obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte, na prislusnych Konecnych
podmienkach jednotlivej Emisie a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie
do Dihopisov jednotlivych Emisii vykonanej pripadnym nadobudatelom Dlhopisov jednotlivych
Emisii a/alebo jeho pravaymi, daniovymi a inymi odbornymi poradcami.

Rizikové faktory uvedené nizsie su zoradené podla svojho vyznamu podla ¢lanku 16, odseku 1
Nariadenia o prospekte. Rizikovy faktor uvedeny ako prvy v kazdej kategorii je z pohladu
Emitenta najvyznamnejsi, teda pravdepodobnost jeho naplnenia a ocakdavany rozsah jeho
negativnych dosledkov je najvyssi. Nasledujuce rizikové faktory v kazdej kategorii su z pohladu
Emitenta menej a menej vyznamné.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Emitentovi

Z hladiska Emitenta existuji najmé nasledovné rizikové faktory, ktoré mézu mat’ negativny
vplyv najeho finanéni a ekonomicku situaciu, podnikatel'skii ¢innost a schopnost’ plnit
zavézky z Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt'ahujlice sa k Emitentovi su rozdelené na:
@) rizikové faktory tykajlce sa finan¢nej situdcie Emitenta; a

(b) pravne a regulaéné rizikové faktory.

Rizikové faktory tykajlce sa finanénej situdcie Emitenta

Riziko spojené s tym, Ze Emitent je ucelovd spoloénost’

Emitent je ucelova spolocnost, ktora bola zalozena za ucelom zabezpeCovania externého
financovania aktivit skupiny Dr. Max Holding (ktoru tvori Rucitel’ a jeho dcérske spolo¢nosti
dlhopisov a nasledného poskytovania vnatroskupinového financovania. Emitent pred datumom
tohto Zakladného prospektu vydal 39 emisii dlhopisov v celkovej menovitej hodnote priblizne
365 miliénov EUR?, pricom k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu je nesplatena celkova
menovita hodnota tychto emisii dlhopisov viac ako 348 mil. EUR (d’alej len Existujlce
dlhopisy). Cisté vynosy z Existujlicich dlhopisov boli poskytnuté Rucitelovi a d’aldim
spolo¢nostiam zo Skupiny vo forme vnutroskupinovej pozicky. Emitent nevykonava ziadnu inu
podnikatel'ska ¢innost’ a preto nemoze generovat’ zdroje na splacanie dlhov vyplyvajdcich

Emisie dlhopisov denominované v K¢ boli konvertované do EUR vymennym kurzom NBS k5. junu 2025 dostupnym na:
https://nbs.sk/statisticke-udaje/kurzovy-listok/kurzovy-listok/.

Dr. Max Funding, s.r. 0.
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z Dlhopisov z inych ¢innosti. Petiazné toky Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ svoje zavizky,
vratane zavéazkov vyplyvajlcich z Dlhopisov, budi zavisiet’ predovsetkym od prevadzkovych
vysledkov a finan¢nej situdcie Skupiny a od toho, ¢i Emitent dostane prostriedky od Skupiny
Schopnost’ Emitenta financovat’ akékol'vek platby teda zavisi od pokracujicej Cinnosti
a solventnosti Skupiny.

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolocnosti Skupiny

Emitent je spolocnost'ou bez dlhsej podnikatel'skej historie. Emitent bol zalozeny vyhradne
za Gi¢elom zabezpeCovania externého financovania aktivit Skupiny, a to formou prijimania
prijmov (vratane prijmov z Dlhopisov) v ramci Skupiny. Prevazujicim predmetom jeho
¢innosti je preto poskytovanie uverov spolo¢nostiam v Skupine, ktoré prebieha vzdy formou
poskytovania Uverov Rucitel'ovi. Hlavhym zdrojom prijmov Emitenta su preto splatky Gverov
od Rucitel’a a zisk Emitenta, jeho finan¢na situacia a jeho schopnost’ plnit’ zaviazky z DIhopisov
sU zavislé na schopnostiach Rugitel’a plnit' svoje platobné zaviazky vo¢i Emitentovi riadne
a v¢as. Preto ak Rucitel’ nebude schopny splnit’ svoje platobné zaviazky vo¢i Emitentovi riadne
a vCas, modze byt schopnost Emitenta plnit svoje zdvizky z Dlhopisov voc¢i Majitelom
dlhopisov negativne ovplyvnena.

vvvvv

a aj napriek tomu, Ze Emitent je sti¢ast'ou silnej Skupiny, existuje riziko, Ze Rucitel’ resp. jeho
jednotlivi dlznici nebudl za kazdych okolnosti schopni splatit’ svoje platobné zavazky riadne
a véas, a ze Emitent tak nemusi véas ziskat’ penazné prostriedky, ktoré mu umoznia uhradit’ jeho
zavizky voci Majitelom dlhopisov.

Z uvedeného dbévodu, vSetky okolnosti a rizikové faktory popisané nizsie tykajuce sa
spolo¢nosti v Skupine, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ podnikanie spolo¢nosti v Skupine,
ich hospodarske vysledky a finan¢nu situaciu a tym aj schopnost’ jej ¢lenov splacat’ zavazky
voci Rucitel'ovi, mozu mat’ vplyv na schopnost’” Rucitela splacat’ zavédzky voci Emitentovi
a v dosledku toho aj na schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zaviazky z Dlhopisov.

Kurzové riziko a urokové riziko spojené s iivermi podl’a Existujlcej ramcovej Gverovej zmluvy

Emitent vytazok z kazdej emisie Dlhopisov pouZije na poskytnutie iveru Ruéitel'ovi na zaklade
Existujucej ramcovej tverovej zmluvy. Pokial’ bude takto poskytnuty uver denominovany v inej
mene ako mene, v ktorej boli emitované Dlhopisy, s takto poskytnutym Gverom bude spojené
kurzové riziko suvisiace s moznymi zmenami vymennych kurzov medzi menou, v ktorej boli
emitované Dlhopisy a menou, v ktorej Emitent poskytne Gver Ruditel'ovi. Emitent za u¢elom
poskytnutia takéhoto iveru mdze s vhodnou protistranou uzatvorit' menovy alebo urokovy
swap, forward alebo iny derivatovy nastroj, respektive spotovu konverziu alebo iny spdsob
konverzie, ktord ma za ucel zmenu meny pripadne uroku, tento obchod moze ale nemusi mat’
za ucel potencialne zniZenie menového alebo urokového rizika, a preto nie je mozné garantovat,
Ze tieto nastroje dokazu tplne eliminovat’ kurzové (menové) a urokové rizika, alebo
zZe protistrana takého finan¢ného nastroja bude riadne plnit’ svoje zavézky a/alebo inak nezlyha.

Navyse, bertic do tivahy rozdielne trhové sadzby, za ktoré je mozné ziskat’ penazné prostriedky
v prisluSnej mene, je predpoklad, Ze urok plateny Rucitelom za Uver poskytnuty v inej mene
ako je mena Dlhopisov nebude totozny s irokom splatnym zo strany Emitenta vo¢i Majitel'om
Dlhopisov. S takto poskytnutym Gverom je preto okrem kurzového rizika spojené aj Urokové
riziko, ktoré bude spocivat’ v tom, Ze Emitent nedokaze Rucitel'ovi poZicat’ penazné prostriedky
v inej mene ako mena Dlhopisov za rovnaky alebo vyssi trok, ako je Urokovy vynos splatny
Majitelom Dlhopisov. Pripadny menovy alebo urokovy swap, forward alebo iny derivatovy
néstroj, respektive spotova konverzia alebo iny spdsob konverzie popisany v predchédzajicom
odseku bude v takom pripade sluzit’ aj na zmiernenie tohto trokového rizika, avSak aj v pripade
uzatvorenia tychto finanénych nastrojov nie je mozné garantovat’, ze tieto finanéné nastroje
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dokazu tiplne eliminovat’ urokové rizika, alebo ze protistrana takého finan¢ného nastroja bude
riadne plnit’ svoje zavézky a/alebo inak nezlyha.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na Ghradu
splatnych zaviazkov Emitenta, tzn. nerovnovahy v Struktare aktiv a pasiv Emitenta. Likvidita,
tzn. lahky pristup k finanénym prostriedkom, ma zésadny vyznam pre podnikanie Emitenta,
ato hlavne v suvislosti s financovanim podnikatel'skych aktivit Skupiny. Riziko likvidity
zahfila najmd riziko nemoZznosti financovat aktiva prostrednictvom ndstrojov
so zodpovedajucou dizkou splatnosti a Girokovou mierou, d’alej riziko nemoZnosti ziskat’

likvidné aktiva dostatocne rychlo ¢i v dostatoénom mnozstve a tiez suvisiace riziko nemoznosti
hradit’ splatné zavizky.

Pre ilustraciu nizSie uvadza Emitent tabulku obsahujucu prehlad jeho aktiv, zavézkov
a disponibilnych penaznych prostriedkov (v EUR) za dve posledné uétovné obdobia, za ktoré
boli zostavené Uctovné zavierky (ako st definované niZsie). V najbliz§om obdobi predpoklada
Emitent narast celkovych aktiv aztoho vyplyvajici narast celkovych zavéazkov, ktoré
predstavuju zavizky vo¢i Majitelom dlhopisov. Vyvoj pefiaznej hotovosti by mal byt na urovni
roka 2024 a Emitent nepredpoklada jeho néarast.

2023 2024
Aktiva 349 362 032 359 595 123
Zavéazky 313279038 324 361 510
Peiiazné prostriedky 1 046 559 478 485

KedZze Emitent nebude mat iné zdroje financnych prostriedkov ako pohladdvky voci
Rucitelovi, existuje riziko, ze Emitent bude Celit’ nedostatku likvidity, ktory by mohol negativne
ovplyvnit jeho podnikanie, ekonomické vysledky a finan¢nu situdciu, a teda aj schopnost’ plnit’
zavézky z Dlhopisov.

Riziko upadku (insolvencie)

Neschopnost’ Ruéitela splacat’ Emitentovi finanéné prostriedky poZi¢ané na zaklade Existujucej
ramcovej uverovej zmluvy moéze viest’ az k upadku (insolvencii) Emitenta, pretoze Emitent, ako
je popisané vyssie v rizikovom faktore ,,Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych
spolo¢nosti Skupiny“, nema iné zdroje financnych prostriedkov potrebnych na plnenie
zavazkov (vratane zavazkov z Dlhopisov) ako pohladavky voci Rucitelovi. Pokial’ bude
Emitent v ipadku, moZe byt voci nemu zacaté konkurzné alebo restrukturaliza¢né konanie.

Pomer vlastného imania a zavizkov Emitenta podla Uctovnej zévierky 2024 je viac
ako 8 ku 100. Pomer vlastného imania a zavazkov 8 ku 100 je v zmysle § 67a Obchodného
zakonnika hranicou pre urcenie hroziaceho tpadku spolo¢nosti; ak je tento pomer nizsi ako 8
ku 100, spolo¢nost’ sa povazuje za spolo¢nost’, ktorej hrozi tpadok a teda spolo¢nost’ v krize.
Pripadna buduca existencia krizy Emitenta by vSak nepredstavovala ziadne riziko pre Majitel'ov
dlhopisov, ako veritelov Emitenta (a to ani pre takych Majitel'ov dlhopisov, ktori su osobami
prepojenymi s Emitentom a vypocet ktorych je uvedeny v § 67¢ ods. 2 Obchodného zakonnika),
pretoze podiely Majitel'ov dlhopisov na financovani Emitenta tvorené Dlhopismi sa nepovazuju
za plnenie nahradzujuce vlastné zdroje financovania Emitenta, a to na zéklade vyslovného
vylacenia podielov na financovani vo forme dlhopisov v ustanoveni § 67c ods. 3. Obchodného
zakonnika.

Riziko d’alSieho zadlZenia

Prijatie d’alSieho dlhového financovania (v stvislosti so zamermi popisanymi v nasledovnom
odseku) Emitentom méze v kone¢nom dosledku znamenat’, Ze v pripade konkurzného konania,
reStrukturalizaéného konania, likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu
k Emitentovi budi pohl'adavky z Dlhopisov uspokojené v mensom rozsahu, nez keby k prijatiu
takého iného dlhového financovania nedoslo.
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Pri¢iny minulého a sucasného zadlzovania Skupiny a Emitenta vychddzaju z objektivnych
pricin, ked’Ze Emitent pre Skupinu ziskava penazné prostriedky vylu¢ne emitovanim dlhopisov
Rucitelovi. V nasledujicom obdobi Emitent ofakava mierny nérast celkového objemu
emitovanych dlhopisov v porovnani s predchadzajacim obdobim, z dévodu posilnenia
postavenia na trhu najmd v retailovom segmente (Dr. Max), ¢o pravdepodobne povedie
k narastu celkového zadlZzenia Emitenta a Skupiny.

Riziko refinancovania Dlhopisov

Napriek tomu, Ze zavizky z DIhopisov budu splacané z istiny a Urokov z pozi¢anych finanénych
prostriedkov Rucitel'ovi na z&klade Existujucej ramcovej Gverovej zmluvy, pricom Rugditel
bude finan¢né prostriedky ziskavat' priméarne z penaznych tokov generovanych Skupinou,
existuje riziko, ze schopnost’ Emitenta uhradit’ k prislusnému Datumu splatnosti Menovitl
hodnotu prislusnej Emisie moze zavisiet’ aj od jeho schopnosti Dlhopisy refinancovat’ d’alsim
financovanim, ¢i uz vo forme Uveru, novej emisie dlhopisov alebo inak. Ak by peniazné toky
generované Skupinou nestacili, nie je isté, ze Emitent v buddcnosti ziska d’alsie financovanie.
Tato skuto¢nost’ méze skomplikovat” schopnost’ Emitenta splatit’ Menoviti hodnotu Emisie
riadne a vcas a splatit’ tak svoje zaviazky vo¢i Majitelom dlhopisov. Schopnost’ Emitenta ziskat’
nové financovanie bude teda podstatnym spdsobom zévisla od trhovej situacie Skupiny.
Zhorsenie hospodarskych vysledkov Skupiny moze v krajnom pripade viest’ az k neschopnosti
Emitenta ziskat’ finan¢né prostriedky na splatenie zavazkov z Emisii. Ak by pri nedostatku
finan¢nych prostriedkov zo strany Rucitel'a a Skupiny nebol Emitent schopny refinancovat
svoje zavizky vcas a za prijatelnych podmienok alebo by refinancovanie nebolo vobec mozné,
tato skuto¢nost’ by mohla mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost Emitenta splatit’
zavézky z Dlhopisov.

Pravne a regulacné rizikové faktory

Riziko podriadenia ndrokov Emitenta

Kedze vécsina pohl'adavok Emitenta si pohladavky voéi osobam, ktoré su ,,spriaznenymi
osobami“ Emitenta, v pripade konkurzu, restrukturalizicie alebo inych obdobnych konani
vo vztahu k majetku takychto dlznikov Emitenta mézu byt pohladavky Emitenta podla
prislusného insolvenéného prava voéi tymto osobam podriadené vo vztahu k pohl'adavkam
inych nespriaznenych veritel'ov tychto oséb. V ddsledku toho miera uspokojenia pohladavok
Emitenta moéze byt velmi nizka az nulova. V takej nepriaznivej situdcii moze byt znizena
schopnost’ Emitenta splacat’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej reStrukturalizdcie

S ucinnostou od 17. jula 2022 moze Emitent podla zakona ¢. 111/2022 Z.z. o hroziacom
upadku, ktory, okrem iného, novelizoval institut doCasnej ochrany, pri finanénych tazkostiach
poziadat" o povolenie verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych
podmienok), v ramci ktorej moze byt Emitentovi poskytnutd doc¢asna ochrana.

Prislusny std poskytne do¢asnu ochranu iba ak s jej poskytnutim (a) suhlasila vac¢sina veritel'ov
podl'a vysky nespriaznenych pohladavok, alebo (b) vyjadrilo sthlas aspon 20 % vsetkych
veritelov podla vysky ich nespriaznenych pohladavok, pricom v koncepte planu nemdze
u ziadneho z veritel'ov presiahnut’ Ciasto¢né odpustenie pohl'adavky alebo uznanie jej ¢iastocne;j
nevymahatel'nosti 20 % z jeho pohl'adavky a zaroven odklad splacania ziadnej z pohl'adavok
nemoze presiahnut’ jeden rok.

Medzi désledky poskytnutia docasnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj
pasivna konkurzna imunita; (ii) nemoznost’ pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo
pri vykone rozhodnutia postihnut’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace
podniku Emitenta a (iii) obmedzenia pri zosplatneni zavdzkov z Dlhopisov. Do¢asna ochrana
moZze byt pridelena v maximalnej celkovej dizke $iestich mesiacov.
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2.2 Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k RucitePovi a Skupine

Naplnenie rizik uvedenych nizSie moéze negativne ovplyvnit’ finanénu a hospodarsku situaciu
Rucitel’a, jeho podnikatel'sktl ¢innost,, postavenie na trhu a schopnost’” Rucitel'a splnit’ svoje
zavézky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rizikové faktory vztahujtce sa k Rucitel'ovi a Skupine boli rozdelené do tychto kategorii:
0] rizikové faktory tykajuce sa povahy Rucitel’a;
(i) rizikové faktory tykajuce sa obchodnych aktivit Skupiny; a

(iti)  rizikové faktory tykajuce sa finan¢nej situacie Skupiny.

Rizikové faktory tykajuce sa povahy Ruditel’a

Riziko, Ze Rucitel je holdingovou spolocnost’ou

Rucitel’ je holdingovou spolo¢nost'ou, ktora vlastni 100 % za&kladného imania a hlasovacich
prav v spolo¢nosti Pharmax Holdings Limited, so sidlom na adrese 3082 Limassol, Agias
Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2. poschodie, Cyperskd republika,
reg. ¢. HE 295375 (d’alej len Pharmax Holdings).

Rucitel’ nevykonava int podnikatel’ski ¢innost’ a je zavisly na tspechu spolo¢nosti Pharmax
Holdings a jej dcérskych spolo¢nosti, ktoré vykonavaju podnikatel'ské ¢innosti Skupiny, najma
prevadzku lekarni a online obchodov pod znackou Dr. Max, prevadzku vel’koobchodu s liekmi
alebo poskytovanie odbornych sluzieb spolo¢nostiam pdsobiacim na farmaceutickom trhu.

Okrem predaja vlastnych aktiv, najmé akcii v dcérskych spolo¢nostiach, Rucitel nemoze
generovat’ zdroje z vlastnych podnikatel'skych cinnosti na splacanie svojich zavizkov
vo¢i Emitentovi resp. vo¢i Majitelom dlhopisov, t. j. umoznit’ Emitentovi splacat’ svoje zavizky
vyplyvajuce z Dlhopisov, alebo splacat’ svoje zaviazky vyplyvajice z Ruéitel'ského vyhlasenia
vydaného Rucitelom, ktoré je opisané v ¢lanku 6 tohto Zakladného prospektu a jeho
elektronicka kopia je zahrnuta do tohto Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.

Ak Pharmax Holdings a jej dcérske spolocnosti nedosiahnu dostatocné ekonomické vysledky
alebo ich schopnost’ vykonavat platby Rucitel'ovi, napriklad vo forme dividend, urokov alebo
inej formy, je obmedzena z inych dovodov (napriklad nedostupnostou volnych zdrojov,
pravnou alebo danovou regulaciou alebo v dosledku zmluvnych dojednani), malo by to
vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Rucitel’a a jeho schopnost’ splacat’ zaviazky vyplyvajiuce
z Rucitel'ského vyhlasenia a poskytovat Emitentovi prostriedky na splacanie zavézkov
z Dlhopisov.

Rucitel’ je teda vystaveny riziku sekundarnej zavislosti stvisiacej s Pharmax Holdings a jej
dcérskymi spolo¢nost'ami a rizikam trhu, na ktorom tieto spolo¢nosti posobia, z ktorych
niektoré su opisané nizsie.

Vzhl'adom na zavislost’ Rucitel'a na Pharmax Holdings mé6zu vsetky suvisiace rizikové faktory
opisané niz8ie nepriaznivo ovplyvnit’ schopnost’ Rucitel’a splacat’ svoje zavéizky vyplyvajuce
z Rucitel'ského vyhlasenia a jeho schopnost’ poskytovat’ Emitentovi prostriedky na splacanie
zavézkov z Dlhopisov.

Pharmax Holdings je zmluvnou stranou tuverovej zmluvy az do vysky 1 340 milionov EUR
zo dia 24. juna 2022, v zneni dodatku ¢. 1 zo diia 14. novembra 2023 a dodatku ¢. 2 zo dia
20. juna 2024, medzi, okrem inych, Pharmax Holdings ako materskou spolo¢nostou,
jej vybranymi dcérskymi spoloénostami ako pdvodnymi dlznikmi a pévodnymi ruditel'mi,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Komer¢ni banka, a.s. a BRD — GROUPE
SOCIETE GENERALE S.A. ako poverenymi hlavnymi aranzérmi, UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., a Komeréni banka, a.s. ako bookrunnermi, a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ako pévodnym veritel'om, agentom a agentom pre zabezpedenie
a finanénymi institiciami uvedenymi v zmluve ako veritePmi (d’alej len Uverova zmluva
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Pharmax Holdings). Zavazky vyplyvajuce z Uverovej zmluvy Pharmax Holdings alebo
Vv stvislosti s fiou su zabezpecené zaloznymi pravami na vybrané aktiva Skupiny. Tieto zalozné
prava zahtiaji okrem iného zalozné pravo na podiel Rucitel'a v Pharmax Holdings, podiely
Pharmax Holdings vo vybranych spolo¢nostiach Skupiny, podniky vybranych ceskych
spolocnosti Skupiny, vybrané ochranné zndmky a iné aktiva, vradtane okrem iné¢ho pohl'addvok
z vybranych bankovych tctov.

Tabulky nizsie poskytuji prehl'ad zaloznych prav na aktivach Skupiny podl'a Uverovej zmluvy
Pharmax Holdings alebo v suvislosti s fiou k 31. decembru 2024:

ZaloZné prava na akcie alebo obchodné podiely vo vlastnictve Ruéitel’a k 31. decembru 2024
Pharmax Holdings LIimited ...........ccooiiiiiiiiiiiieeccce e 100 %
ZaloZné prava na akcie alebo obchodné podiely vo vlastnictve Pharmax Holdings

CESKA LEKARNA HOLDING, @.S. ..vovvviviiiiiiiisiesisesiessisssssesssssssssssses e sesssssons 100 %
Dr. Max HOlAING SK, @.5. .cuiiiieiiieisiiieree e 100 %
[T\ PV =1 B L O o JE R 100 %
BRL Center — POISKa SP.Z.0.0. ....vciiiiiiieieiiieiee sttt 100 %
Baramoore INternational S.F.0. .......c.cceoiiiiiiiiicice e 100 %
DI IMIAX SRL ...ttt ettt ettt et st ettt ae e be e be sttt eensereerea 100 %
MagnaPharm Holdings Limited (sucast’ skupiny MagnaPharm Holdings Limited Group) 100 %
MagnaPharm M&S (sucast’ skupiny MagnaPharm Holdings Limited Group) .......... 100 %
LIOBA SPA .ottt ettt b e e 100 %
VIAPAIMA S.F.0. weiiviiiiiiciie ettt te et e sbe et e s teebesaeesaenreens 100 %
DI IMIAX SP. Z 0.0 1ottt ettt bbbttt renne 100 %

Zalozné prava na aktiva iné ako akcie alebo obchodné podiely

(v tisicoch EUR)
OCHIaNNE ZNAMKY ..ottt s 158 986
POSKYINULE UVETY ...ttt 868 614
683 105
463 668
214 102
2388475

ZaloZné prava na podniky zaloZené v Ceskej republike

(v tisicoch EUR)

Cisté aktiva (spolo¢nosti CESKA LEKARNA HOLDING, a.s., Baramoore International
S.1.0. @ VIaPRarMa S.1.0.) .o e

(0L 1700 12 PSR 200 522

200 522

Ak by doslo k vymahaniu zabezpeCenia na zaklade zaloznych prav na uvedené aktiva Skupiny,
malo by to za nasledok, Ze Rucitel' by efektivne stratil svoju najvyznamnejSiu dcérsku
spolo¢nost’, vratane spolo¢nosti vykonavajucich hlavné ¢innosti Skupiny, ¢o by malo vyznamny
nepriaznivy vplyv na prijmy Rucitela a jeho schopnost’ splacat zavéizky vyplyvajice
z Rucitel'ského vyhlasenia a jeho schopnost’ poskytovat’ Emitentovi prostriedky na splacanie
zavézkov z Dlhopisov.

Rizika spojené s moZnym poskytnutim vynosov z emisie DIhopisov Rucitel’ovi

Emitent ma v timysle pouzit’ Cisté vynosy z kazdej Emisie na dal$i rozvoj podnikatel'skych
¢innosti Skupiny, avSak Rucitel’ k datumu tohto Zakladného prospektu nerozhodol, ako buda
vynosy z Dlhopisov kazdej konkrétnej Emisie pouzité a preto moze Rucitel’ poskytnat’ vynosy
aj akcionarom Rucitel’a.

Na tento ucel poskytne Emitent sumu ¢istych vynosov Rugéitel'ovi formou vnuatroskupinového
Gveru alebo formou tiverového ramca a Rugitel’, ak skuto¢ne poskytne takto ziskané prostriedky
akcionarom Rucitel'a formou vnutroskupinoveho Gveru alebo formou Uverového rdmca, bude
vystaveny riziku, ze takto poskytnuty vnutroskupinovy Uver alebo Uverovy ramec nebudu
splatené, ¢o by mohlo mat’ vyznamny vplyv na schopnost’ Rucitel'a splacat’ vnutroskupinové
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financovanie poskytnuté Emitentom a teda aj na schopnost Emitenta splacat’ zavazky
vyplyvajuce z Dlhopisov.

K 31. decembru 2024 predstavovala suma financovania poskytnutého akcionarom Rucitela
a inym spolo¢nostiam Skupiny Penta 1 556 386 EUR.

Rizikové faktory tykajuce sa obchodnych aktivit Skupiny

Riziko tykajuce sa podnikania Skupiny Penta

Emitent je sucastou skupiny Penta, ktora podnikd najm& v segmente retailu (Dr. Max),
kurzovych stavok a hier (Fortuna), finanénych sluzieb (Privatbanka, Prima banka Slovensko),
zdravotnictve (Dovera zdravotna poistovna, Penta Hospitals), realitného developmentu
v Bratislave a v Prahe, a v mensej miere aj v segmente médii (VItava Labe Media, News and
Media Holding) a segmente priemyselnej vyroby. Tieto segmenty su prevadzkované v réznych
krajindich EU, najmi na Slovensku, Ceskej republike, Pol'sku, Rumunsku a aj Taliansku.
Skupina Penta je tak vystavena rizikam, ktorym ¢elia jednotlivé segmenty na svojich trhoch.
Tieto rizika m6zu mat’ sekundarne dopad aj na schopnost’ Emitenta splatit’ zaviazky z Dlhopisov,
ked’ze Emitent nebude mat’ iny prijem ako prijem zo splatok istiny a Grokov z ¢iastkovych
uverov, ktoré budu poskytnuté Rucitel'ovi na zaklade Existujucej ramcovej Giverovej zmluvy.

Riziko vyplyvajiice 7 ekonomického vyvoja, inflacie a ich vplyvu na kupnu silu obyvatel’stva

Vysledky hospodarenia a finan¢na vykonnost Skupiny moézu byt nepriaznivo ovplyvnené
faktormi savisiacimi s ekonomickym vyvojom v krajinach, v ktorych Skupina p6sobi, ktoré
nie je mozné objektivne predvidat a ktoré su mimo kontroly Skupiny, najmé politickymi,
ekonomickymi a socialnymi faktormi, ako su ekonomické politiky krajin, v ktorych Skupina
posobi, rast alebo pokles hrubého doméceho produktu, vyvoj inflacie, menova a daiiova
politika, vymenné kurzy, Grokové sadzby, nezamestnanost’, kiipna sila obyvatel'stva a celkova
uroven investicii v krajinach, v ktorych Skupina posobi.

Podiel trzieb Skupiny podl'a trhov je nasledovny:

Triby zo zmliv so ziakaznikmi podPa geografickych Za rok kon¢iaci 31. decembra

regionov (v %) 2024 2023
Rumunsko 44,5 43,0
Ceska republika 25,3 28,6
Slovensko 14,6 14,5
Pol’sko 6,1 57
Taliansko 4.4 3,6
Srbsko 4,0 3,3
Bulharsko 0,6 0,6
Ostatné* 0,5 0,7
Spolu 100 100

* Vratane okrem iného Chorvatska, Madarska a Slovinska.

V désledku potencialne pomalsieho rastu hospodarstva a vysokej inflacie v krajinach,
kde Skupina p6sobi, a s tym stivisiaceho poklesu realnych prijmov domacnosti, moze dojst’
K znizeniu dopytu po urCitych kategoriach produktov ponukanych Skupinou, najmi
po vyzivovych doplnkoch a d’alsich liekoch predavanych vol'ne bez lekarskeho predpisu.

Napriklad Ministerstvo financii Ceskej republiky o¢akava priemernd mieru inflacie na Grovni
2,4 % pre rok 2025, ¢o by predstavovalo rovnaki mieru inflacie v porovnani s priemernou
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mierou inflacie v roku 2024.2 Podl'a udajov zverejnenych tatistickym tradom EU (Eurostat)
bola medziro¢na inflacia v aprili 2025 nasledovna: 4,9 % v Rumunsku (6,2 % v aprili 2024),
3,9 % na Slovensku (2,4 % v aprili 2024), 3,7 % v Pol'sku (3,0 % v aprili 2024), 2,0 %
v Taliansku (0,9 % v aprili 2024) a 4,1 % v Srbsku (5,0 % v aprili 2024).3 Skupina viak nemdze
zaru¢it, Ze miera inflacie zostane v budtcnosti stabilna alebo klesne, alebo naopak,
ze sanezvysi, ¢o by mohlo viest k stagnacii alebo poklesu dopytu po vyssie uvedenych
produktoch.

K 31. decembru 2024 Skupina generovala priblizne 40 % svojich trzieb z produktov hradenych
zo strany §tatu resp. verejnych rozpoétov. Ceny produktov, ktoré su takto hradené z verejnych
zdrojov, st regulované a Gpravy cien zvyc€ajne prichadzaju s ¢asovym oneskorenim v dosledku
platnych regulacnych procesov. V désledku toho mé Skupina, rovnako ako vSetci jej
konkurenti, obmedzent schopnost’ reagovat’ na ekonomicky vyvoj upravou cien svojich
produktov v porovnani s trhmi, kde cenova regulacia neexistuje.

ZhorSenie ekonomickych trendov a kupnej sily obyvatelstva by mohlo mat vyznamne
nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finan¢ént situaciu, vysledky hospodarenia
a vyhliadky do buducnosti.

Riziko suvisiace so zmenami legislativy

Predaj farmaceutickych vyrobkov, ako ¢innost’ priamo suvisiaca so zdravotnou starostlivostou,
je vyrazne regulovany vo vSetkych krajinach, v ktorych Skupina posobi. Skupina je preto
vystavend nielen riziku zmien v regulécii distribucie a liekov a najma vyzivovych doplnkov,
ale aj riziku zmien legislativy ovplyviiujice celkovi ekonomiku v§eobecne, ¢o su rizika ktoré
patria medzi najvécsie rizika podnikania Skupiny.

Zékaz reklamy a propagacie liekov alebo lekarni, pripadne zakaz poskytovania vernostnych
zliav a bonusov registrovanym zakaznikom, moéze znizit' efektivnost’ budovania povedomia
0 znaCke, udrzania zakaznikov a sutaze o podiel na trhu. Zakaz reklamy a propagacie
je zakotveny Vv legislative Pol'ska. Ak by sa legislativa podobne sprisnila aj na inych trhoch,
na ktorych Skupina pdsobi, takéto obmedzenia by mohli mat’ negativny vplyv na vysledky
hospodéarenia Skupiny.

Zavedenie novych obmedzeni tykajicich sa vlastnickej Struktiry lekarni, ako je povinnost,
aby lekarne vlastnili vylu¢ne osoby s formalnym farmaceutickym vzdelanim alebo obmedzenie
maximalnej vel'kosti trhového podielu jedného subjektu, zvysuje naklady na efektivne riadenie
spolo¢nosti. Obmedzenia vlastnictva lekarni platia v Pol'sku a miernejSie obmedzenia
vlastnictva lekdrni su G¢inné aj na Slovensku. Dna 28. septembra 2023 nadobudla uc¢innost’
novela pol'ského zédkona o liekoch. T4ato novela okrem in¢ho zavadza obmedzenia rozSirovania
fransizovych sieti lekarni (franSizova stratégia je Skupinou vyuzivana aj v Pol'sku) alebo predaja
existujucich lekarni, ¢im v podstate znemoznuje d’alSiu expanziu Skupiny na pol'skom trhu.
Ak by bola vlastnicka Struktaura alebo mozZnost’ expanzie podobnym spésobom obmedzena
aj na inych trhoch, kde Skupina posobi, takéto obmedzenia by mohli mat negativny vplyv
na ekonomické vysledky Skupiny.

Ak by doslo k regulacnym zmendm, ktoré by mohli ovplyvnit’ trovenn verejnej podpory
zdravotnickeho systému, tieto zmeny by mohli ovplyvnit’ celkovu ziskovost’ Skupiny, ked’Ze

Zdroj: Makroekonomickd predikcia Ministerstva financii Ceskej republiky pre april 2025, dostupné tu:
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-
duben-2025-59451, str. 44.

Zdroj: Udaje Eurostatu, dostupné tu:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_118059/bookmark/table?lang=en&bookmarkld=45
a0a8c6-966f-43c6-9d30-9edb61edaf3b
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dopyt po produktoch, ktoré nie st hradené z verejného zdravotného poistenia alebo su hradené
len ¢iastocne, by mohol oslabit’.

Zmeny v zmluvnych podmienkach medzi prevadzkovatel'om lekérne a zdravotnou poistoviiou
mozu mat’ negativny vplyv na troven aktiv, ak sa predizi lehota splatnosti Ghrady za lieky
napredpis, a tym sa zhorsi likvidita prevadzkovatelov lekdrni. Takito zmena nastala
v minulosti napriklad v Rumunsku a moéze nastat’ aj v inych krajinach, v ktorych Skupina
pdsobi.

Zmeny v regulécii cien lickov na predpis mézu mat’ vyznamny negativny vplyv na vsetkych
prevadzkovatel'ov lekdrni na danom trhu, pricom extrémnym pripadom je zavedenie
centrélneho nakupu liekov zdravotnou poistoviiou, kde lekarne len distribuuju lieky za pevne
stanoveny poplatok a prakticky vSetku svoju obchodni marzu generuji predajom
vol'nopredajnych produktov.

Dalim potencidlnym rizikom je oddelenie predaja liekov na predpis od predaja
vol'nopredajnych produktov, ked’ze niektori zakaznici si pocas navstevy lekarne za ic¢elom
vyzdvihnutia liekov na predpis zakupia aj vol'nopredajné produkty s vy$Sou marzou.

Realizacia tychto rizik by mohla mat’ podstatne nepriaznivy vplyv na podnikanie, financnt
situaciu, vysledky hospodarenia a vyhliadky Skupiny.

Riziko trhu prace

Personalne néaklady sa podielaju podstatnou ¢ast'ou na vynosoch Skupiny, ¢im sa Stavajl
najvacsim prevadzkovym vydavkom. Percentualny podiel mzdovych nakladov Skupiny
na celkovych prevadzkovych nékladoch a celkovych nakladoch Skupiny je uvedeny v tabul’ke
nizsie.

Za rok konciaci

31. decembra

Podiel personalnych nakladov na ndkladoch Skupiny

(v tisicoch EUR, ak nie je uvedené inak) 2024 2023
Personalne naklady (583 641) (508 643)
Celkové prevadzkove naklady Skupiny (4 678 548) (4 045 001)*
Celkové néklady Skupiny (4 886 748) (4 182 327)5
Podiel personalnych nakladov na prevadzkovych nakladoch

. 12,5 12,6
Skupiny (%)
Podiel personalnych nakladov na celkovych nakladoch Skupiny 120 129

(%)

V zavislosti od platnej legislativy mozu byt platy farmaceutov a laborantov viazané
na minimalnu mzdu v ekonomike, a preto je narast mzdovych nakladov Skupiny priamo spojeny
s rastom minimalnej mzdy. V krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, je miniméalna mzda
legislativne stanovena v Ceskej republike, na Slovensku, v Rumunsku, Pol'sku a Srbsku.
V Taliansku nie je minimalna mzda legislativne upravena. Napriklad v Ceskej republike
Skupina v tomto kontexte v roku 2024 zaviedla garantovany nastupny hruby plat 40 tisic K¢
pre farmaceutov a 26 tisic K¢ pre absolventov farmacie. V pripade nedostatku kvalifikovanej
pracovnej sily na jednotlivych trhoch prace alebo v pripade zvys$enia minimalnej mzdy moze

Upraveny (daj. Pvodna hodnota predstavovala 4 044 876 tisic EUR (viac informécii najdete v Uctovnej zavierke Rugitela 2024,
najmé v kapitole 5 Zmeny v podstatnych Gctovnych zasadach, prezentécii a prepracovaniach).
Upraveny (daj. Pévodna hodnota predstavovala 4 191 301 tisic EUR (viac informécii najdete v Uctovnej zévierke Rugitela 2024,
najmad v kapitole 5 Zmeny v podstatnych uétovnych zasadach, prezentacii a prepracovaniach).
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tempo rastu mzdovych nakladov prevysit' tempo rastu ziskovosti, ¢im sa znizuje celkova
ziskovost’ Skupiny.

Pre Skupinu je toto riziko umerné skutocnému poctu zamestnancov, pricom najvyssie
personalne naklady mé Skupina v Ceskej republike, Rumunsku, na Slovensku, v Pol'sku,
Taliansku a Srbsku.®

Toto riziko je vyznamné najmid vo vztahu k zamestnancom s farmaceutickym vzdelanim,
ktori si nevyhnutni pre prevadzku lekarni Skupiny a ktorych pocet je na trhu obmedzeny
zdbvodu formalnych poziadaviek na vzdelanie. Riziko je vyznamné aj vo vztahu
ku kvalifikovanej pracovnej sile v sektore e-commerce, ked’ze na trhu prace dlhodobo chybaju
IT Specialisti.

V désledku prudkého narastu inflacie v rokoch 2022 a 2023 celila Skupina rasticemu tlaku
na zvy$ovanie priemernych mzdovych nakladov. Ak by v budicnosti opat’ doslo k zvyseniu
inflacie, existuje riziko, Ze ziskovost Skupiny klesne v dosledku d’al$ieho rastu nakladov
(prosim pozri aj Riziko vyplyvajlce z ekonomického vyvoja, inflacie a ich vplyvu na kiipnu silu
obyvatelstva vyssie).

Realizacia tychto rizik trhu prace by mohla mat’ podstatne nepriaznivy vplyv na podnikanie,
finan¢nu situéciu, vysledky hospodarenia a vyhliadky Skupiny.

Riziko konkurencného prostredia

Skupina Celi konkurencii zo strany konkuren¢nych podnikov vo vsetkych geografickych trhoch.
V pripade agresivnych kampani a konkuren¢nych snah o zvysSenie podielu na trhu musi Skupina
reagovat’ zniZzenim priemernych predajnych cien, ¢o vedie k zniZeniu ziskovosti. V opacnom
pripade hrozi strata zakaznikov a podielu na trhu v prospech konkurentov.

Skupina ma silnu poziciu na slovenskych a ¢eskych trhoch, Co znamena stredné riziko nakladnej
konkurencie. V Pol'sku je moznost' koncentracie konkurentov vyrazne obmedzend platnou
legislativou, ktora stanovuje maximalnu velkost podielu na trhu, a preto je riziko
konkuren¢ného boja pre skupinu v tejto krajine obmedzené. Naopak, na rumunskom trhu je
skupina vystavena vy$Siemu riziku straty podielu na trhu a poklesu marzi, priom rumunsky trh
predstavuje k 31. decembru 2024 az 43 % celkovych vynosov Skupiny a je teda z hl'adiska
objemu pre Skupinu vyznamny. Postavenie Skupiny na talianskom trhu je v porovnani
s ostatnymi trhmi, na ktorych Skupina pdsobi, relativne malé, pricom podiel na talianskom trhu
predstavuje priblizne 1,1 %, a preto tento trh predstavuje pre Skupinu vyznamné riziko v pripade
neuspesnych pokusov o zvysenie podielu na trhu.

Strata podielu na trhu by mohla mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, financna
situdciu, hospodarske vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko neuspesnej implementdcie obchodnych stratégii Skupiny alebo zvySenia ndkladov
na tieto stratégie

Skupina neustéle investuje do vyvoja a zavddzania novych technol6gii, IT systémov
a logistickych  rieseni. Celkové investicie ~Skupiny do majetku predstavovali
k 31. decembru 2024 sumu 129 747 tisic EUR (k 31. decembru 2023 113 441 tisic EUR).

Pre Skupinu tieto investicie predstavuju vyznamny vydavok, ktory si méze vyziadat’ dlhSie
obdobie navratnosti, nez sa pévodne predpokladalo, a nemozno vylicit, ze Skupina bude mat’

Poradie krajin priamo suvisi s troviiou nakladov v jednotlivych krajinach.
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nedostatok finanénych prostriedkov, know-how alebo inych zdrojov na realizaciu tychto
investicii, alebo Ze uskutofnené investicie nebudii mat zamyslany pozitivny vplyv
na podnikanie Skupiny. V takom pripade nemusi byt Skupina schopna adekvatne reagovat’
na konkurencné prostredie a poziadavky zékaznikov, ¢o by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, hospodarske vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko zlyhania viastnej znacky Skupiny

Predaj produktov vlastnej znacky predstavuje pre Skupinu vyznamny zdroj prijmov, ked’ze
k 31. decembru 2024 vynosy z produktov vlastnej znacky tvorili priblizne 24 % vynosov
z0 vsetkych volnopredajnych liekov (k 31. decembru 2023 priblizne 25 %).

Pre Skupinu je rozvoj vlastnej znacky jednou z hlavnych stratégii na zvysenie ziskovosti, ked’ze
ich dokaze ponukat’ s vy$§ou marZou v porovnani s inymi znackami. Ak by zadujem zakaznikov
0 vlastn1 znacku Dr. Max z akéhokol'vek dévodu poklesol, malo by to vyznamne negativny
vplyv na obchodnit marzu Skupiny.

Skupina nemoZze garantovat’ preferencie svojich zakaznikov, a teda ani to, Ze jej vlastna znacka
nestrati podiel na trhu v prospech inych znaciek tretich stran, ¢i uz z dévodu nizsej ceny, lepsej
kvality alebo efektivnejSieho marketingu. Zlyhanie vlastnej znacky Skupiny by mohlo mat
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénl situaciu, hospodarske vysledky
a vyhliadky Skupiny.

Riziko chyb zamestnancov

Skupina v ramci svojej ¢innosti vydava na lekarsky predpis aj vol'nopredajné lieky, a preto je
vystavena riziku, ze zakaznici m6zu byt poskodeni chybami zo strany zamestnancov Skupiny,
napriklad vydanim nespravneho lieku alebo predpisanim nespravneho davkovania vydaného
lieku.

Takéto pochybenia mdzu viest’ k stiidnym sporom a stvisiacim narokom na nahradu Skody
amobzu tiez poskodit’ povest’ Skupiny alebo znacky Dr. Max a znizit' doveru zakaznikov
v produkty Skupiny, ¢o moéze v kone¢nom doésledku viest k znizeniu podielu Skupiny
na prislusnom trhu a poklesu jej vynosov. Realizacia ktoréhokol'vek z vyssie opisanych vplyvov
v dosledku pochybenia zamestnancov Skupiny by mohla mat’ podstatny nepriaznivy vplyv
na podnikanie, finanénu situaciu, hospodarske vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko naruSenia doddvatel’skych retazcov

Skupina zabezpecuje integrovany logisticky systém na dodavku liekov do viac ako
3 000 lekarni, pricom viacsina produktov a ich dodavok zavisi od malého poc¢tu dodavatelov,
ktori st Casto aj konkurentmi Skupiny. Tento logisticky systém vSak moze byt naruSeny
zlyhanim dodavatel'ov Skupiny z r6znych dovodov, ako st geopolitické situacie, vojna, Strajky,
nepokoje, prirodné katastrofy alebo iné nepredvidatelné udalosti mimo kontroly Skupiny.
Narusenie dodavatel'ského retazca moze znizit’ dostupnost’ urcitych produktov a tym spdsobit’
pokles vynosov a v extrémnych pripadoch aj odchod zakaznikov ku konkurenénym
prevadzkovatel'om.

V doésledku neustalej inovacie logistickych kanélov zo strany Skupiny aj jej dodavatel'ov
existuje riziko narusenia dodavatel'ského retazca v dosledku neuspeSnej implementacie
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technickych inovacii alebo ich oneskoreného zavedenia. To méze v krajnom pripade sposobit’
Ciastoény odchod zakaznikov Skupiny.

Napriek su¢asnym problémom s nedostatkom liekov Skupina nezaznamenala vyznamny vplyv
na svoje vynosy, ked’ze vzdy dokéazala nahradit’ pripadné vypadky alternativnym produktom.
Akékol'vek vyznamné narusenie logistickych retazcov vyuzivanych Skupinou by vSak mohlo
mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situdciu, hospodarske vysledky
a vyhliadky Skupiny.

Riziko straty kl’ucovych zamestnancov
Skupina ma pre kazdy trh samostatné lokalne vedenie zodpovedné za plnenie strategickych
cielov v danej krajine a jedno centrdlne vedenie, ktoré prijima rozhodnutia tykajuce sa
jednotlivych krajin aj celej Skupiny.
Sucasny odchod viacerych ¢lenov centralneho vedenia Skupiny, konkrétne z pozicie:

e Generalny riaditel’ Skupiny (Chief Executive Officer of the Group);

e Finanény riaditel’ Skupiny (Chief Financial Officer of the Group);

e Prevadzkovy riaditel a riaditel’ pre l'udské zdroje Skupiny (Chief Operating and Human
Resources Officer of the Group);

e Riaditel’ informacnych technologii Skupiny (Chief Information Technology Officer
of the Group);

e Riaditel’ pre dodavatel'sky retazec Skupiny (Chief Supply Chain Officer of the Group);
e  Obchodny riaditel’ Skupiny (Chief Commercial Officer of the Group);

e Riaditel' pre fuzie a akvizicie Skupiny (Director of Mergers and Acquisitions
of the Group);

e Riaditel’ pre marketing a zakaznikov Skupiny (Chief Marketing and Customer Officer
of the Group); a

e Riaditel’ pre produkty Skupiny (Chief Product Officer of the Group),

ako aj z pozicie loké&lnych generalnych riaditel'ov v krajinach, kde Skupina posobi, moze
docasne nepriaznivo ovplyvnit’ vykonnost’ dotknutych trhov. Ak by k takémuto odchodu doslo,
mohlo by to mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanént situaciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko neuspeSnej expanzie

V désledku rastucej saturacie trhu je Skupina vystavena riziku zniZenia ponuky atraktivnych
priestorov vhodnych na rozSirovanie siete lekarni Skupiny alebo postupného poklesu poctu
trhovych hracov, ktori by mohli byt vhodnymi kandidatmi na akviziciu Skupinou. Ak Skupina
uskuto¢ni akviziciu alebo za¢ne pdsobit’ v novych priestoroch, tieto kroky nemusia mat
zamyslany pozitivny vplyv na podnikanie Skupiny. Neuspe$né akvizicie alebo neuspesné
rozSirovanie siete lekarni prostrednictvom organického rastu by mohli mat podstatny
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nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanént situdciu, hospodarske vysledky a vyhliadky
Skupiny.

Riziko zlyhania IT systémov

Informa¢né a komunikaéné technoldgie zohravaji vyznamnt ulohu v podnikani Skupiny.
Skupina prevadzkuje sofistikované informacné systémy, ktoré podporuju kl'acové aspekty jej
podnikania, skladovania, planovania a logistiky, ktoré si nevyhnutné pre kazdodenni
prevadzku a podnikanie. To si vyZaduje neustale investicie do tychto systémov na ich previerku,
aktualizaciu a modernizaciu. Zlyhanie, poskodenie, zastaranost’, neopravneny pristup tretich
stran alebo porucha ktoréhokol'vek z tychto systémov by mohli spésobit’ naruSenie prevadzky
Skupiny a vyznamnu stratu vynosov, ¢o by mohlo mat podstatny nepriaznivy vplyv
na podnikanie, finanénu situaciu, hospodarske vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko neopravneného pristupu k IT systémom

Spoloc¢nosti Skupiny podlichaju regulacii tykajlicej sa pouzivania osobnych udajov zakaznikov,
ked’Ze spractivaju osobné tidaje svojich zakaznikov (napr. meno, adresa, zakupené lieky a iné
doplnky stravy alebo bankové udaje).

Prislusné obchodné Cinnosti st nastavené v stlade s narodnymi a eurdépskymi pravidlami
ochrany udajov. Spolo¢nosti Skupiny su zaroven zavislé od zmluvnych vztahov s tretimi
stranami a ich zamestnancami, ktori spravuji databazy osobnych Gdajov zakaznikov. Hoci si
spolo¢nosti  Skupiny uvedomuju rizikd vyplyvajice z moznosti straty takychto udajov
a dosledne monitoruju dodrziavanie pravidiel ochrany tdajov, zlyhania v ochrane osobnych
udajov zakaznikov nemozno vylucit'.

Ak by doslo k uniku osobnych udajov zdkaznikov v doésledku l'udskej chyby ktoréhokol'vek
zamestnanca alebo dodavatela, ktory spractiva vybrané osobné idaje zakaznikov, alebo z inych
dévodov, jednotlivé spolo¢nosti Skupiny by mohli elit’ pokutam az do vysky 4 % celkového
obratu dotknutych spoloénosti Skupiny a d’alsich spolo¢nosti podla ¢lanku 83 nariadenia (EU)
2016/679 Eurdpskeho parlamentu a Rady z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych os6b
pri spracivani osobnych udajov a o vol'nom pohybe takychto tidajov (GDPR), ktoré by mali
v ¢ase porudenia jednotné riadenie a boli by povazované za podnik podla ¢lanku 101 ZFEU
(Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie), a s tym spojenému riziku ob¢ianskopravnych narokov
jednotlivych zakaznikov dotknutych Unikom udajov.

Ak by doslo k pochybeniu zo strany ktorejkol'vek spolo¢nosti Skupiny a naslednému ulozeniu
pokut a/alebo ob¢ianskopravnych narokov alebo poskodeniu povesti Skupiny u zakaznikov,
mohlo by to mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, financnt situaciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko financovania zdravotnej starostlivosti

V reakcii na nepriaznivé udalosti, ako je vojna na Ukrajine, zaviedli vlady krajin, v ktorych
Skupina pdsobi, nakladné programy verejnej podpory, ako si energetické doticie. Takéto
zatazenie Statnych rozpoCtov modze spOsobit’ doCasné podfinancovanie Statnych systémov
zdravotnej starostlivosti vratane Statnych zdravotnych poistovni. V doésledku toho by sa
Skupina, rovnako ako vSetci jej konkurenti, mohla ocitnut’ v situécii, ked’ predaj liekov
hradenych zo $tatneho zdravotného poistenia (priblizne 40 % z celkového predaja Skupiny
k 31. decembru 2024) bude $tatnymi zdravotnymi poist’oviiami preplacany s oneskorenim, ¢o
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by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' pefiazné toky, podnikanie, finanént situdciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko zvySenych ndkladov na financovanie Skupiny

Skupina potrebuje pristup k externému financovaniu z dévodov financovania svojich
investi¢nych a prevadzkovych potrieb, na podporenie svojho rastu arozvoja, a Vv pripade
potreby aj na refinancovanie svojich existujucich zavazkov. Skupina sa financuje z roznych
zdrojov, najmé prostrednictvom bankovych tverov (ktoré mézu byt urocené pohyblivou
urokovou sadzbou) a dlhopisov. Néaklady na financovanie Skupiny st ovplyvnené viacerymi
faktormi, z ktorych niektoré su Ciastoéne alebo uplne mimo jej kontroly, pricom jedny
Z najdélezitejSich z nich si Urokoveé sadzby a ich vyvoj na trhoch, na ktorych Skupina pésobi
alebo z ktorych Cerpa financovanie. Ku diiu vyhotovenia Zékladného prospektu prevladaju
na trhoch, kde Skupina pdsobi, zvySené trokové sadzby, ktoré maju negativny vplyv na jej
ziskovost’, finan¢nu situaciu a vysledky hospodarenia. Ak by Skupina nebola schopna
zabezpecit' financovanie za prijatelnych komerénych podmienok, mohlo by to ohrozit' jej
schopnost’ realizovat’ svoje obchodné plany a stratégie, co by mohlo mat’ negativny vplyv na jej
konkurencieschopnost’ a trhovi poziciu a sekundarne na schopnost’ Skupiny plnit’ zavézky voci
Emitentovi, ¢o by sa mohlo odrazit’ na schopnosti Emitenta splatit’ zavazky z DIhopisov.

Celkova hospodarska situacia v regione Skupiny

Celkova hospodarska situacia v krajinadch v ktorych Skupina podnika priamo ovplyviiuje aj
hospodarske vysledky Skupiny (a v rdmci nej aj Emitenta). Ked’ze hlavné obchodné aktivity
Skupiny st sustredené najmé na kli¢ovych trhoch v Slovenskej republike, Ceskej republike,
Rumunsku, Pol'sku a Taliansku, existuje riziko, Ze v dosledku vyznamnej negativnej zmeny
vyvoja ekonomiky tychto krajin sa do vac¢sej ¢i mensej miery zhorSia aj hospodarske vysledky
Skupiny (a v rdmci nej aj Emitenta). Medzi hospodarske a ekonomické podmienky, ktoré mézu
ovplyvnit’ Skupinu patria okrem iného:

@) makroekonomické udalosti vratane vonkajsich ekonomickych Sokov;

(b) hospodarske t'azkosti (napriklad v podobe absencie rastu ekonomiky);

(c) zvySovanie urovne nezamestnanosti;
(d) deficit Statneho rozpoctu alebo iné fiskalne tazkosti (napriklad nesplacanie Statneho
dihu);

(e) nestabilita v narodnych bankovych systémoch; a

f socialna alebo politické nestabilita vratane nestability pravneho prostredia.

Viaceré krajiny, v ktorych Skupina podnika, sa vyznacuju vy$Sou mierou nestability politického
a legislativneho prostredia, ktoré nie je dlhodobo predvidatelné a moze negativne ovplyvnit
budtice moznosti udrzania si trhového podielu, pripadne rastu na danom trhu. Rovnako viaceré
krajiny, v ktorych Skupina podnika, st otvorené ekonomiky, ktoré su znacne citlivé na vyvoj
vonkaj$icho makroekonomického prostredia, ktoré je neisté v podmienkach nestabilnej
medzinarodnej situacie charakterizovanej aj pretrvavajucou vojnou na Ukrajine a d’al$imi
konfliktami.

rrrrrr

Skupina ako celok, z dovodu svojej odvetvovej aj regionalnej diverzity, celi mnohym pravnym
aregulacnym rizikdm vo viacerych jurisdikciach (najmid v Slovenskej republike, Ceskej
republike, Pol'sku, Taliansku a Rumunsku).

Z dévodu mnozstva rozsiahlych regulacnych pravidiel a usmerneni, ktorym Skupina podlieha,
existuje riziko ich neumyselného nedodrzania alebo porusenia, ¢o méze Skupinu nielen vystavit’
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riziku vysokych sankcii, ale moéze tiez vazne poskodit’ jej povest. Taktiez, v pripade
regulacnych zmien (ktoré su pomerne Casté) sa musi Skupina vzdy prispdsobit’ novym
pravidlam a rezimu. To vSetko moéze mat’ vplyv na podnikanie Skupiny, jej prevadzkové
vysledky a moze to ovplyvnit majetkovl situdciu Skupiny, ¢o méze mat’ dopad na jej schopnost’
splacat’ tvery poskytnuté Emitentom a tym paddom aj schopnost’ Emitenta splacat’ zavizky
z Dlhopisov.

Riziko zmeny stratégie Skupiny

Emitent je 100 %-nou priamou dcérskou spolo¢nostou Rucitel’a a nepriamou spolo¢nosti Penty
Cyprus. Existuje riziko, ze v buducnosti moze prist’ k zmene stratégie a Ze spolo¢nost’ Penta
Cyprus alebo iny ¢len Skupiny zac¢ne podnikat’ kroky (fazie, transakcie, akvizicie, rozdelenie
zisku, predaj aktiv atd’.) ktoré mézu mat’ podstatny vplyv na hospodarsku situaciu Emitenta
VO vzt'ahu voci Majitelom dlhopisov.

Taktiez, aj ked’ si Emitent nie je vedomy ani planov na zmeny vo svojej korporatnej Struktare,
v pripade necakanych udalosti m6ze dojst’ k zmene (priamych alebo nepriamych) spolo¢nikov
Emitenta, ¢i k zmene podielov jednotlivych spolo¢nikov. Tymto méze dojst’ k zmene kontroly
a uprave stratégie nad Emitentom. Zmena cielov Emitenta potom moze mat’ vplyv na jeho
hospodarsku situaciu a schopnost’ plnit’ svoje zavazky z DIhopisov.

Segmenty, v ktorych Skupina Penta podnikd m6zu byt rozdelené na cyklické a anticyklické,
pricom odchod z jednej oblasti mdze ovplyvnit fungovanie Skupiny ako celku.
Medzi anticyklické oblasti podnikania patri zdravotnictvo, kurzové stavky a hry a retail. Medzi
cyklickeé oblasti, kde Skupina Penta pdsobi, patri realitny development, financné sluzby a média.

Rizikové faktory tvkajuce sa financnej situacie Skupiny

Riziko vyplyvajuce z kolisania urokovych sadzieb

Financovanie Skupiny prostrednictvom bankovych tverov zahifia okrem iného aj riziko
vyplyvajuce z pohyblivej Grokovej sadzby, ktora je viazana na EURIBOR alebo iné referenéné
sadzby a zmluvne stanovenu urokovlii marzu. Potencialny narast EURIBOR-u alebo inych
referencnych sadzieb by preto predstavoval zvySenie tirokovych nékladov Skupiny.

Nasledujuca tabulka sumarizuje profil urokovych sadzieb Skupiny k 31.decembru 2024
a 31 decembru 2023.

2024 2023
Nastroje s Nastroje s Nastroje s Nastroje s
pohyblivou pevnou pohyblivou pevnou
arokovou Urokovou Urokovou urokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou

(v tisicoch EUR)
Poskytnuté Gvery spriaznenym

) 868 893 687 718 590 557 616 765
0sobam
Poskytnuté Gvery tretim stranam - - - -
Peiiazné prostriedky a pefiaZné 140 837 96 449 102780 69 241
ekvivalenty
Celkové finan¢né aktiva 1009 730 784 167 693 337 686 006
Urocené uvery a pozicky i (752 638) i (585 858)
od spriaznenych os6b
g:;’rffne tvery a pozicky od tretich ) (1677 311) (200 439) (1293 971)
Zéavazky z lizingu - (686 338) - (633 437)
Celkové finanéné zavizky 4) (3116 287) (200 439) (2 513 266)
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Cista pozicia urokového rizika 1009 726 (2 332 120) 492 898 (1 827 260)

* Skupina zabezpecuje urokové riziko (hedging) pre eurové tranze bankovych uverov s nomindalnou hodnotou
1 103 200 tis. EUR (2023: 758 740 tis. EUR). Hedging bol vyhodnoteny ako ucinny, a preto si zmeny redlnej
hodnoty hedgingu vykazované priamo vo vykaze zmien vlastného imania

V pripade zvySenia urokovych sadzieb o1 % by sa Cisty zisk Skupiny (spitne) znizil
0 10 097 tis. EUR za rok 2024 a 0 4 929 tis. EUR za rok 2023.

Realizacia tohto rizika by mohla mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej
finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia a vyhliadky do budicnosti.

Rizika vyplyvajuce z pohybov menovych kurzov

Skupina je vystavena vplyvu pohybov aktualnych menovych kurzov na svoju finan¢nu situciu
a peniazné toky. Skupina je vystavena menovému riziku pri predaji, nakupe a uveroch, ktoré st
denominované v menach odlisnych od funkénych mien jednotlivych subjektov Skupiny.

Nasledujuca tabul’ka sumarizuje kvantitativne tidaje o expozicii Skupiny vo¢i menovému riziku
a analyzu citlivosti k 31. decembru 2024 a 31. decembru 2023. Analyza citlivosti znazoriuje
mozny vplyv posilnenia alebo oslabenia cudzich mien na zisk pred zdanenim a vlastné imanie
Skupiny pri zachovani ostatnych premennych na nezmenenej Grovni.

Zmena menového kurzu o 1 % by mala nasledovny pozitivny / (negativny) vplyv na zisk pred zdanenim a
vlastné imanie v sume (v tisicoch EUR):

k 31. decembru

2024 2023

CZK EUR PLN RON CZK EUR PLN RON
Posilnenie
menového (2 168) 13 644 (88) (166) (1770) 12 166 (82) (461)
kurzu
Oslabenie
menového 2168 (13644) 88 166 1770 (12 166) 82 461
kurzu

Napriek prijatym opatreniam nemozno vylucit’ straty spdsobené nepriaznivym pohybom
menovych kurzov, ktoré by mohli mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej
finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia a vyhliadky.

Riziko likvidity

Skupina je vystavena riziku nedostato¢nej likvidity na splnenie svojich zavizkov zo svojho
zadlZenia, pracovného kapitdlu a kapitdlovych vydavkov. Riadenie likvidity v Skupine
je zamerané na zabezpeCenie dostupnosti zdrojov v kazdom cCase tak, aby boli zavizky splacané
v lehote ich splatnosti.

Nasledujuca tabul’ka poskytuje prehl'ad zostavajicej zmluvnej splatnosti finanénych zavazkov
Skupiny k 31. decembru 2024.

Menej ako 3

mesiace Menej ako Viac ako 5

alebo na 1rok L—2roky 3-5rokov rokov
2024 (V tisicoch EUR) poiiadanie
- w ror Awve vk
UroZen¢ dvery a pozicky : - 456284 320213 53271
od spriaznenych 0s0b...........cccceveruenee.
Urogené uvery a pbdzicky od tretich stran 46 533 174 907 334725 1436 704 5126
Ostatné financné zavazky ..................... - - 3942 2448 -
Zavazky z lizingu .....ccoooevvieeiiccenne 29 637 89 225 113 495 280516 336 947
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Zévé'ivzk}f vo¢i dodavatel'om a ¢asové 1142 646 257 484 232 ) )
TOZISENIE ..oovvveiiiiieeeciiee e
SPOIUL.ciii e 1218816 521616 908 678 2 039 881 395344

Nasledujuca tabul’ka poskytuje prehlad zostavajicej zmluvnej splatnosti finanénych zéviazkov
Skupiny k 31. decembru 2023.

Menej ako
3 mesiace
alebona Menej ako Viac ako 5
2023 (v tisicoch EUR) poZiadanie 1rok 1-2roky 3-5 rokov rokov
Uroéené uvery a pdzicky od spriaznenych - 260 942 10315 316 644 53271
0SOD ..o
Uroéené uvery a pdzicky od tretich stran 38424 238774 191 265 862 714 534 308
Ostatné financné zavazky..............c....... - 4 750 - 2 259 -
Z&avazky z lizingu ......coovvevvneiiiiienne 26 452 78 296 99 288 255034 325 477
Zavizky voci dodavatel'om a casové 1030 276 245 006 7901 236 -
rozli$enie
SPOIU. ..t 1095 152 827 768 308769 1436887 913 056

Skupina zaviedla systém sledovania prijmov a vydavkov niekol’ko mesiacov vopred vo vzt'ahu
K vystavenym objednavkam a prijatym faktaram, ako aj vo vztahu k prijatym a potvrdenym
objedndvkam, vystavenym faktGram a d’al§im uzatvorenym zmluvam (lizingy, poistenie,
Gvery), pricom o¢akavané mzdové a iné vydavky sa regulované tak, aby boli na ucte vzdy
vopred k dispozicii prostriedky na thradu zaviazkov voéi §tatu, zdravotnym poistovniam,
na mzdy a na splatky bank, a to v horizonte jedného az dvoch mesiacov.

Napriek vsetkym prijatym opatreniam v§ak nemozno vylucit, Ze spolo¢nosti Skupiny mozu
¢elit’ nedostatku likvidity v désledku zlyhania riadenia likviditného rizika alebo neschopnosti
splacat’ svoje zavazky v Case ich splatnosti, ¢o mdze viest’ k naruseniu vztahov so zakaznikmi,
zhorSeniu obchodnych podmienok a k zacatiu insolvenénych konani. Tieto udalosti m6zu mat’
vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej financnl situdciu, hospodarske

vysledky a vyhliadky do budicnosti.
Kreditné riziko

Skupina je vystavena kreditnému riziku, ¢o je riziko straty v pripade, ze zakaznici Skupiny
neuhradia svoje finan¢né alebo obchodné zavazky voci Skupine v Case ich splatnosti. Skupina
je najma vystavena kreditnému riziku vyplyvajucemu zo zmluvnych vztahov s velkym poétom
svojich zakaznikov. Okrem toho kreditné riziko vznika aj z finan¢nych aktivit vratane vkladov
v bankach a finan¢nych institiciach. Realizacia tohto rizika by mohla mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finan¢nu situaciu, hospodarske vysledky a
vyhliadky do buducnosti.

Skupina ma vyznamnu koncentraciu kreditného rizika z dovodu, ze znaény objem obchodnych
pohladavok je vo&i obmedzenému poétu zdravotnych poistovni v Ceskej republike
a Rumunsku. Okrem toho ma Skupina koncentraciu kreditného rizika aj z Gverov poskytnutych
spriaznenym osobam.

Nasledujuca tabulka uvadza podrobnosti o koncentracii kreditného rizika k 31. decembru 2024
a 31. decembru 2023.

Koncentracia Uverového rizika prostrednictvom
expozicie vo¢i jednotlivym protistranam Pocet protistran 2024 2023

(v tis. EUR)
Pohl'adavky z tiverov voci spriaznenym osobam 2 (2023:2) 1 556 386 1207 062
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O.bc’hodné povhl’adcf'wky VO,(V)i zdravrott?ym poist’oyniam 3 (2023:4) 89 783 89 754
a inym spolo¢nostiam s vyznamnymi zostatkami
Spolu 1646 169 1296 816

Celkova hodnota odpisanych pohladavok Skupiny bola k 31. decembru 2024 vo vyske
841 tis. EUR, v porovnani s 1 233 tis. EUR k 31. decembru 2023.
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2.3 Rizikové faktory vzt’ahujice sa k DlIhopisom

Rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

(@) rizikové faktory tykajuce sa povahy Dlhopisov;

(b) pravne a regulaéné rizikové faktory tykajuce sa Dlhopisov;

(c) rizikové faktory tykajtce sa drzby a obchodovania s DIhopismi; a
(d) rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitel'skému vyhlaseniu.

Rizikové faktory tykajlce sa povahy DIhopisov

Splatenie Dlhopisov zavisi od schopnosti Skupiny splacat’ poskytnuté tivery Emitentovi

V désledku inych rizik popisanych v tomto ¢lanku 2 Zakladného prospektu (Rizikové faktory)
moze dojst’ k tomu, Zze Emitent nebude schopny splacat’ svoje zavédzky z Dlhopisov a hodnota
pre Majitel'ov dlhopisov pri ich predaji moze byt nizsia ako vyska ich povodnej investicie; za
istych okolnosti moze byt hodnota pri predaji aj nulova. Ku dinu vyhotovenia Zakladného
prospektu s zavazky Emitenta tvorené takmer vyhradne Existujucimi dlhopisov v celkovej
nesplatenej menovitej hodnote viac ako 348 mil. EUR’. Zdroje prijmov na splacanie dlhopisov
st takmer vyhradne vo forme Uverov poskytnutych Emitentom Ruditel'ovi zodpovedajicim
objemu emitovanych dlhopisov vratane prislusného troku. Uroky poskytnutych (verov
Rucitel'ovi st vysSie ako kupon z emitovanych dlhopisov. Nasledné splatenie zavazku Emitenta
Majitel'om dlhopisov je zavislé od splatenia z&vézku Rucitel’a vo¢i Emitentovi. Emitent je tak
sekundarne vystaveny aj rizikovym faktorom, ktoré sa tykaju Skupiny. Tie sU uvedené
v podkategorii s nazvom ,,Rizikové faktory tykajuce sa obchodnych aktivit Skupiny* v rdmci
¢lanku 2.1 Z&kladného prospektu (Rizikové faktory vztahujtice sa k Emitentovi).

Riziko spojené so Strukturdlnou nadradenost’ou dlhu spolocnosti Pharmax Holdings

Podstatna ¢ast’ dlhov Skupiny sa nachadza na Grovni spolo¢nosti Pharmax Holdings a je preto
Strukturdlne nadradena (t. j. z hl'adiska poradia uspokojenia) zavizkom Emitenta vyplyvajiucim
z dlhopisov a zavazkom Rucitel'a vyplyvajiicim z Rucitel'ského vyhlasenia. To znamena, ze ak
by bol voci spolo¢nosti Pharmax Holdings vyhlaseny konkurz, rozhodnuté o insolven¢nom
navrhu, vyhlasené moratérium alebo schvéleny navrh na reorganizaciu ¢i konkurz, Majitelia
dlhopisov budi mat narok na uspokojenie zo zostatkovych aktiv spolo¢nosti Pharmax Holdings
az po uspokojeni vsetkych veritel'ov spolo¢nosti Pharmax Holdings, vratane veritel'ov zo zmlav
0 Uvere aobchodnych veritelov, a po rozdeleni Casti zostavajicich aktiv Rucitelovi ako
akcionarovi spolo¢nosti Pharmax Holdings. Hodnota vyssie opisanych nadradenych dlhov na
urovni spolo¢nosti Pharmax Holdings predstavovala k 31. decembru 2024 sumu 1 099 857 tisic
EUR.

Riziko predcasného splatenia

KedZze Podmienky umoziuji predcasné tGplné splatenie DIhopisov na zéklade rozhodnutia
Emitenta, ak ddjde k takému pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred daitumom ich splatnosti,
Majitel' dlhopisov bude vystaveny riziku nizSiecho nez predpokladaného vynosu z doévodu
takéhoto predcasného splatenia a taktiez reinvesticnému riziku v pripade, Ze predCasne splatenu
sumu istiny nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnate'nym
vynosom.

Emisie dlhopisov denominované v K& boli konvertované do EUR vymennym kurzom NBS k5. junu 2025 dostupnym na:
https://nbs.sk/statisticke-udaje/kurzovy-listok/kurzovy-listok/.
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Urokové riziko tykajlce sa pevnej Grokovej sadzby a DIhopisov s nulovym trokovym vynosom

Majitel’ dlhopisu s pevnou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu
v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial’ Co je nominalna urokova sadzba pocas
existencie DIhopisov fixovana, aktualna Urokova sadzba na kapitdlovom trhu (na ucely tohto
odseku d’alej len trhova Urokova sadzba) sa spravidla denne meni. So zmenou trhovej
urokovej sadzby sa taktiez meni cena Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou, ale v opa¢nom
smere. Pokial’ sa trhova tirokové sadzba zvysi, cena Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou
spravidla klesne. Pokial’ sa trhovd urokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou sa spravidla zvysi.

Ak v buducnosti vzrastie Grokova sadzba o 1 %, cena dlhopisu klesne priblizne o 1 % za kazdy
rok ostavajuci do splatnosti daného Dlhopisu. Obdobné riziko sa tyka aj Dlhopisov s nulovym
urokovym vynosom, pri¢om obvykle plati, ze trhové ocenenie takychto DIhopisov je spravidla
este citlivejSie na rast trhovej (rokovej miery a teda pokles ich trhovej ceny moze byt v tomto
pripade este vyznamnej$i ako v pripade DIhopisov s pevnou urokovou sadzbou.

Majitelia dlhopisov s pohyblivou utirokovou sadzbou moéZu byt’ vystaveni riziku Kolisania
arokovej sadzby a neistote konecného tirokového vynosu

Dlhopisy s pohyblivou trokovou sadzbou su zvycajne volatilné investicie. Majitel’ dlhopisov
s pohyblivou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania Grokovej sadzby a neistému
urokovému prijmu. V dosledku kolisania urokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit
vynosnost” dlhopisov s pohyblivou Urokovou sadzbou.

Urok dlhopisov s pohyblivym trokom vypoéitany s odkazom na jeden alebo viacero
konkrétnych indexov referen¢nych hodnot (kazda z nich jednotlivo Referenéna hodnota),
ako napr. medzibankova urokova referen¢na sadzba v eurach (Euro Interbank Offered Rate)
(d’alej len EURIBOR) alebo ina Referen¢na hodnota (napr. Prague Interbank Offered Rate,
PRIBOR), pri¢om kazda z nich bude poskytnuta prisluSnym spravcom. Referenéné hodnoty
sa stali predmetom regulacného dohladu a nedavnych narodnych aj medzinarodnych
regulacnych odporac¢ani a navrhov na reformu. Niektoré z tychto reforiem st uz ucinné, zatial’
¢o ostatné sa eSte len budu implementovat. Medzinarodné snahy o reformu Referencnych
hodnét zahfiiaju Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016
o0 indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finan¢nych
zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov (dalej len Nariadenie
0 referen¢nych hodnotach). Tieto reformy mo6zu sposobit, ze prislusné Referencné hodnoty
budt fungovat’ inak ako v minulosti alebo d6jde k ich aplnému zruseniu, resp. buda mat’ iné
dosledky, ktoré nemozno predvidat. Akykol'vek z uvedenych désledkov moze mat’ zavazny
negativny dopad na Dlhopisy, ktoré st spojené s takymito Referencnymi hodnotami.

Referen¢na sadzba EURIBOR je tieZ spojend so stabilitou finanénych institacii. Vzhladom
na udalosti poslednych rokov na finanénych trhoch (napr. problémy druhej najvacsej
SvajCiarskej banky Credit Suisse) existuje riziko, ze tieto udalosti zapriCinia sprisnenie
poziadaviek Nariadenia o referen¢nych hodnotach alebo inu regulaciu alebo reformu
referenénych sadzieb, ¢o mbéze mat’ vyznamny vplyv na DIhopisy naviazané alebo odkazujuce
na referencnu sadzbu EURIBOR, a to najmé ak by doslo k zmene metodolédgie alebo d’alSich
podmienok EURIBOR z dbévodov sprisnenych alebo novych podmienok vyzadovanych
prislusnou regulaciou. Tieto zmeny moézu, okrem iného, spdsobit’ zniZenie alebo zvysenie
sadzby alebo inak ovplyvnit’ volatilitu zverejnenej sadzby alebo jej hodnotu.

Referencna sadzba EURIBOR bola v poslednych rokoch predmetom zmien a uvaZuje sa
0 jej nahradeni inou sadzbou (predovsetkym sadzbou €STR, tzv. euro short-term rate, ktord ma
zachytit’ informaciu, kol’ko musi banka zaplatit’, ked’ si poZi¢ia na jeden defi peniaze od réznych
finan¢nych protistran bez poskytnutia zaruky). K datumu Zéakladného prospektu je vSak
referencnd sadzba EURIBOR upravend tak, aby vyhovovala Nariadeniu o referenc¢nych
hodnotach a je nad’alej v§eobecne pouzivana. Je vSak mozné, Ze v budicnosti bude tato sadzba
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nahradena inou sadzbou, ¢o mo6Ze mat’ dopad na pohyblivy Grokovy vynos Dlhopisov a ich
hodnotu.

Riziko inflacie

Inflacia znehodnocuje menu, v ktorej je Dlhopis denominovany. V tomto pripade sa potencialny
investor vystavuje riziku, ze hodnota jeho investicie do Dlhopisu klesne v zavislosti od vysky
inflacie a duracie Dlhopisu, ktora je vyjadrenim citlivosti DIhopisu na zmenu Urokovych
sadzieb. Cim vyssia je duracia Dlhopisu, tym viac sa moZe investicia do takéhoto instrumentu
zvySujucou sa inflaciou znehodnotit’. Ak vyska inflacie prekroc¢i vysku nominalnych vynosov
z Dlhopisov, hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude negativhna. NavySe DIlhopisy

neobsahuju protiinflacnti dolozku. Medziro¢na miera inflacie v Slovenskej republike dosiahla
v aprili 2025 celkovt vysku 3,7 %.8

Menové riziko

Emitent planuje vydavat’” Dlhopisy v mene EUR alebo CZK. Ak sa potencialny investor
rozhodne investovat’ do Dlhopisu, ktory je denominovany v inej mene ako je jeho referen¢na
mena (t.j. mena, v ktorej Uétuje resp. mena, v ktorej meria vykonnost' svojich investicii),
vystavuje sa pri tejto investicii menovému riziku. Pokial’ sa referenéna mena investora zhodnoti
oproti mene, v ktorej je Dlhopis denominovany, klesne hodnota jeho aktiv vyjadrend v
ekvivalente referen¢nej meny a investor zaznamena kurzovl stratu. V opa¢nom pripade
zaznamena kurzovy zisk. Investor je teda v takom pripade vystaveny menovému riziku
vyplyvajlicemu z otvorenej menovej pozicie a volatilite vymenného kurzu. V pripade, Ze
investuje do Dlhopisu denominovaného vo svojej referencnej mene, nie je investor takému
riziku vystaveny.

Kedze wvicsina stCasnych investorov do dlhopisov vydanych Emitentom pochadza
z0 Slovenskej republiky a z Ceskej republiky a Emitent olakava, 7e takyto trend moze
pokradovat’ aj v budiicnosti, potencialni investori z Ceskej republiky sa vystavuju menovému
riziku za predpokladu, Ze Dlhopisy budu vydané v mene EUR a investori Slovenskej republiky
sa vystavuju menovému riziku, ak by boli Dlhopisy vydané v mene CZK. Pre ¢eskych
investorov plati, ze v pripade posilnenia CZK voc¢i EUR sa vystavuju riziku, Ze pri splatnosti
dlhopisov sa vyplatend hodnota nemusi rovnat’ investovanej hodnote (méze byt nizsia).

Riziko danového a odvodového zat’aZenia

Pri posudzovani atraktivnosti investicie do Dlhopisov by potencidlny investor mal zobrat’
do uvahy danové zakony krajiny, v ktorej ma danovy domicil, krajiny, v ktorej dochadza
k vysporiadaniu obchodu s Dlhopisom, resp. inej krajiny, ktora svojimi dafiovymi zakonmi
azvyCajnym odvodovym zatazenim moéze ovplyvnit vykonnost samotnej investicie
do Dlhopisu alebo jej navratnost’.

Potencialni kupujuci ¢i predavajici Dlhopisov pochadzajuci z inej krajiny ako Slovenska
republika by si mali byt vedomi, ze mézu byt’ povinni zaplatit’ dane, odvody alebo iné naroky
¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklost’ami Statu, v ktorom dochédza k prevodu Dlhopisov,
alebo in¢ho, v danej situacii relevantného, Statu. Potencialni investori do Dlhopisov by si mali
byt tiez vedomi toho, ze pripadné zmeny danovych predpisov mdzu tiez spdsobit, Ze vysledny
vynos z Dlhopisov bude nizsi, ako pdvodne predpokladali a/alebo Ze investorovi moze byt
pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizsia Ciastka, ako povodne predpokladal.

Statisticky trad Slovenskej republiky. Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v aprili 2025. Zverejnené dita 14. maja 2025.
Dostupné na: hhttps://slovak.statistics.sk:443/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/f21a0608-
cf5f-4283-a918-2725d1731c59.
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Indikovany celkovy objem emisie DIhopisov nie je zavazny

Celkovy objem emisie Dlhopisov uvedeny Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje
maximalny celkovy objem Kkonkrétnej Emisie. Skuto¢na sthrnnd menovitd hodnota takto
emitovanych Dlhopisov vSak mdze byt niz$ia ako indikovany Celkovy objem danej emisie
a tento objem sa moze menit’ pocas Zivota takto vydavanych Dlhopisov v zavislosti na dopyte
po tychto Dlhopisoch a spatnych odkupoch Emitentom. Z uvedeného indikovaného celkového
objemu prislu$nej emisie Dlhopisov preto nemozno vyvodzovat’ akékol'vek zavery s ohl'adom
na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujice sa k Dlhopisom

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie su kryté ziadnym (zdkonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany. Navyse
pre Dlhopisy neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti
Emitenta sa teda investori do Dlhopisov nemo6zu spolichat’ na to, Ze im akékol'vek (zakonné ¢i
dobrovolné) systémy ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a mézu
stratit’ celu svoju investiciu.

Riziko vymahania narokov v réznych jurisdikciach

Dlhopisy budu vydané Emitentom, ktory je zalozeny podl'a slovenského prava, a budu zaistené
Rucitel'om, ktory je zalozeny podl'a cyperského prava a ma pravnu formu verejnej spoloénosti
obmedzenej akciami (public limited company by shares) podl'a prava Cyperskej republiky
asosidlom v Cyperskej republike. Dlhopisy a Rucitel'ské vyhlasenie sa riadia pravom
Slovenskej republiky. V pripade tpadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti, méze byt
stdne konanie zacaté najma v Slovenskej republike (vo vztahu k Emitentovi) alebo v Cyperskej
republike (vo vzt'ahu k Rucitel'ovi), pripadne v ingj krajine, kde sa bude nachadzat’ tzv. centrum
hlavnych zaujmov danej spolocnosti. Takéto viacjurisdikéné stidne konania moézu byt
komplikované a nakladné pre veritel'ov a m6zu mat’ za nasledok vacsiu neistotu a omeskanie
tykajuce sa vynutitenosti prav z DIhopisov. Okrem toho nemozno jednoznacne urcit, v akej
krajine by sa mohlo viest v stvislosti s Rucitelom konkurzné konanie. Prislusnost’
insolven¢ného sudu by sa posudzovala v zavislosti od urCenia centra hlavnych zaujmov
Rucitela podl'a Nariadenia (EU) 2015/848 o konkurznom konani. Na Ruéitela sa mozu preto
vzt'ahovat’ aj iné pravne predpisy ako insolvenéné predpisy Statu jeho registrovaného sidla.

NavySe pravne predpisy upravujuce upadok a konkurz, sprdvne a iné pravne predpisy
Slovenskej republiky a Cyperskej republiky st rozdielne a mézu byt vo vzajomnom konflikte.
Aplikacia tychto zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi moéze viest k otazke,
¢i by saur¢ité pravne predpisy mali aplikovat' a/alebo nepriaznivo ovplyvnia schopnost’
Majitelov dlhopisov vymdct prava vyplyvajuce z Dlhopisov a/alebo z Rucitel'ského
vyhléasenia.

Riziko podriadenosti

Podl'a zdkona €.7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavizok Emitenta, ktorého veritefom je
alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou
Emitenta vo vyzname podl'a § 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavéazok) (A) bude
v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky na zéklade
zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavizkom Emitenta a takyto Spriazneny
zavazok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zavazky
Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta;
(B) v restrukturalizacii Emitenta nemoze byt’ uspokojeny rovnakym alebo leps§im spdsobom ako
akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohladavky
prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené
moéze znamenat, Ze veritelom Spriazneného zaviazku sa moze stat’ aj Majitel’ dlhopisov,
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ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek
v minulosti  boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati
pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznene;j
pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet’, Ze nadobuda
spriaznenu pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, Ze veritel’
pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych na zéklade obchodu na regulovanom trhu,
Mmnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahranicnom organizovanom trhu,
0 spriaznenosti pohladavky nevedel; tato zdkonnd domnienka vSak nechrani Majitel'ov
dlhopisov, nakol’ko tieto nebudu prijaté na obchodovanie na Ziadnom regulovanom ani inom
podobnom organizovanom trhu.

Riziko nakladov 7o zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori moézu byt’ povinni zaplatit’ dane alebo iné platby v stlade s pravom a zvyklostami
Statu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného Statu.
V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviskd danovych uradov
alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Investori by sa nemali
pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na struéné a vSeobecné zhrnutie
danovych otazok obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte, ale mali by sa poradit’ oh'adom
ich individualneho zdanenia s daiiovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mézu
sposobit’, ze vysledny vynos Dlhopisov bude niz§i, nez investor predpoklada alebo
ze investorovi moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizSia
nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategoéridm investorov podliehaji zrazkovej dani.
Napr. vo vyske 19 % v pripade fyzickej osoby, ktora je dafovy rezident Slovenskej republiky
a vo vyske 35 % v pripade danového rezidenta tzv. nespolupracujdceho $tatu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorent prislusni zmluvu. Majitel' dlhopisov musi znasat’ vSetky
daniové povinnosti, ktoré mozu vyplyvat' z akejkol'vek platby v stvislosti s DIlhopismi
bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i regulaény organ, $tatny utvar, miestne danové poziadavky
¢i poplatky. Emitent nebude Majitelom dlhopisov kompenzovat' ziadne zaplatené dane,
poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Na vynos investicie do Dlhopisov mézu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov
uctovanych Hlavnym manazérom, inymi Manazérmi, obchodnikmi s cennymi papiermi c¢i
inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov budu mat’ vplyv aj poplatky, ktoré
musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora
ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uétovanych v suvislosti s nakupom, predajom a ucastou
Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu zahfiat’ poplatky za otvorenie uctov,
prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito
poplatkami mali dokladne obozndmit’ este predtym, ako urobia investicné rozhodnutie aj pri
kape Dlhopisov na sekundarnom trhu. Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitel'om dlhopisov)
moézu ovplyvnit’ aj d’alsie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alSie
vydavky). Emitent preto odporaca budicim investorom do Dlhopisov, aby sa zoznamili s
podkladmi, na zaklade ktorych budu uctované poplatky v stvislosti s Dlhopismi.

Riziko zakonnosti kipy DIhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi
skuto¢nosti, Ze kupa Dlhopisov mdze byt predmetom zédkonnych obmedzeni ovplyviiujicich
platnost ich nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera zodpovednost za zakonnost
nadobudnutia Dlhopisov potencialnym kupujacim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho
zalozenia alebo jurisdikcie, kde je Cinny (pokial’ sa lisia). Potencidlny kupujici sa nemoze
spoliehat’ na Emitenta v stivislosti so svojim rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia
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Dlhopisov. Této skutocnost mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie
potencialneho investora do DIhopisov.

Rizikové faktory tykajuce sa drzby a obchodovania s DIhopismi

Riziko nizkej likvidity trhu

Z dovodu, ze Dlhopisy nebudi prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, obchodovanie
s nimi bude vo vSeobecnosti menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi,
vzhl'adom na neistotu, ¢i sa vytvori dostatocne likvidny sekundéarny trh s Dlhopismi, alebo ak
sa vytvori, ¢i takyto sekundarny trh bude pretrvavat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt’ totiz
mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu (t.j. investorom pozadovanu) cenu, ¢o mdze
mat’ negativny vplyv najmé na Majitel'ov dlhopisov, ktori investovali do DIhopisov za ucelom
ich obchodovania na sekundarnom trhu a vytvorenia zisku z takého ich obchodovania alebo tiez
na Majitel'ov dlhopisov, ktori st niiteni z inych dévodov predat’ Dlhopisy pred ich splatnost’ou.

Majitelia dlhopisov spravidla drzia nakupené dlhopisy Emitenta do dna ich splatnosti
a nevystavuju sa riziku nizkej likvidity. V pripade nutnosti pred¢asného predaja Dlhopisov
sa moZu investori obratit’ na svojho obchodnika s cennymi papiermi, ktory im v rdmci svojich
klientov moze sprostredkovat’ predaj Dlhopisov. V tomto pripade sa klient vystavuje
uvedenému riziku, ked’ze obchodnik s cennymi papiermi nemusi byt schopny najst’ klienta,
ktory prejavi zaujem o kupu Dlhopisov. Ziadny obchodnik s cennymi papiermi ani Hlavny
manazér a ani ini Manazéri nebudi tvorcovia trhu, a teda nemusia zavdzne koétovat ceny
pre Dlhopis.

Riziko zniZenia poctu objedndvok a ukoncenia alebo pozastavenia ponuky

Investori by mali vziat' do tvahy, ze Hlavny manazér a/alebo Manazéri sU opravneni objem
Dlhopisov uvedeny v objednavkach/pokynoch investorov podl'a svojho vyhradného uvazenia
kratit’, v silade s ich stratégiou vykonavania pokynov a platnymi pravnymi predpismi, vratane
MIiFID II, pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny na ucet
investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny investor schopny uskuto¢nit’
investiciu do DIhopisov v povodne zamys§l'anom objeme. Skratenie objednavky teda moze mat’
negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tieZ mdze pozastavit' alebo
ukon¢it’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, priCom po takom pozastaveni alebo ukonceni
ponuky d’alie objednavky nebudu akceptované.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeinej primdrnej a sekunddrnej
ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra
a/alebo Manazérov) a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom
a/alebo Manazérmi) sa mézu pri subeznom vykonavani lisit (vratane ceny a poplatkov
uctovanych investorovi). Ak investor upiSe, resp. kapi Dlhopisy za cenu, ktora bude
napr. Vv sekundarnej ponuke vys$Sia ako bola pri primarnej ponuke, vystavuje sa riziku,
ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niZSia, ako keby upisal, pripadne kapil Dlhopisy
pri primarnej ponuke za niz§iu cenu. MdZe nastat’ aj situacia, Ze kipna cena Dlhopisov bude
vyhodnejsia pri sekundarnej ponuke ako pri primarnej ponuke. Do ceny a jej celkovej vysky
sa mozu premietnut’ aj poplatky Hlavného manazéra a/alebo Manazérov alebo tretich stran
spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa uctuji
investorovi.

Riziko kreditnej marie

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditne;j
marze Emitenta a Skupiny, ktorda sa moZe pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit,
¢o ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré maji vplyv na kreditni marzu s,
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okrem iného, Uverova bonita arating Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata
v pripade zlyhania a zostatkova splatnost’” Dlhopisov. Miera likvidity, uroven urokovych
sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej st Dlhopisy vydané, mézu mat’ takisto
negativny vplyv na kreditni marzu.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k Ruéitel’skému vyhlaseniu

Obmedzenie Rucditel’ského vyhlasenia, zavizky 7 Ruditel’ského vyhldsenia nie sut zabezpeéené

Lehota platnosti a vysSka Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzend sposobom uvedenym v texte
Rucditel'ského vyhlasenia. Zavédzky Rucitela z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené.
V pripade konkurzného alebo obdobného konania na osobu Rucitela budii mat Majitelia
dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpe¢enymi veriteI'mi slabsie postavenie, ked’Zze zabezpedeni
veritelia maju najmé pravo, aby ich zabezpecena pohladavka bola uspokojend z vytazku
spefiazenia veci, ktorou bola zabezpeCena. Pohl'adavky nezabezpelenych veritel'ov sa tak
v zasade uspokojuji zo spenazenia majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia,
a az po uspokojeni pohladavok stanovenych prislusnym cyperskym insolvenénym zékonom,
ato pomerne, pokial vynos zo spefiaZzenia nie je dostato¢ny na plné uhradenie vSetkych
nezabezpecenych pohl'adavok.

Riziko neucinnosti Rucitel’ského vyhldasenia

Slovenské pravne predpisy stanovuji ur¢ité podmienky, za ktorych mézu byt prdvne tkony
dlznika netacinné voci tretim osobam (veritel'om dlznika). Vo v§eobecnosti neu¢inny moze byt’
ukon, ktorym dlZnik ukracuje moznost’ uspokojenia veritelov alebo zvyhodnuje niektorych
veritel'ov na tkor inych. Neucinné st najma pravne tikony bez primeraného protiplnenia, pravne
ukony zvyhodiujuce veritela ¢i pravne ukony umyselne ukracujuce uspokojenie veritela.
Prevzatim Rucenia podl'a Rucitel'ského vyhlasenia sa Rucitel' zavdzuje, ze splni zavizky
Emitenta, ktory je jeho dcérskou spolo¢nostou. Pokial’ by konkurzny std na zaklade navrhu
konkurzného spravcu rozhodol, ze protiplnenie z Rucenia je v nepomere voci poskytnutému
Ruceniu, hrozila by net¢innost” Rucitel'ského vyhlasenia. Pokial’ by Rucenie bolo uznané
za neucinné, zavazky z Dlhopisov by sa stali nezabezpecenymi (pokial’ by este nebolo z Rucenia
plnené) alebo by plnenie z uz poskytnutého ru¢enia muselo byt’ MajiteI'mi dlhopisov vratené
do majetkovej podstaty na uspokojenie ostatnych zavizkov Rucitel’a.

Podl'a Obcianskeho zakonnika ma veritel’ pravo domahat’ sa uréenia sidom, ze ukon dlznika
nie je ucinny proti veritel'ovi, ak takyto ukon ukracuje uspokojenie vykonatel'nej pohl'adavky
veritela. Neucinnost' podla Obcianskeho zdkonnika zaklada prévo veritela doméhat’ sa
uspokojenia pohladavky aj z toho, ¢o net¢innym ukonom z majetku dlznika uslo (v danom
pripade plnenim na zaklade Rugcitel'ského vyhlasenia). Na ucely vymahania akychkol'vek
sukromno-pravnych narokov vo¢i Emitentovi a Ruditelovi stvisiacich s Dlhopismi alebo
Rucitel'skym vyhlasenim su prislusné sidy Slovenskej republiky.

V pripade tGpadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti v§ak moze byt sidne konanie
vo vztahu k Rucitel'ovi zaCaté aj v Cyperskej republike, kedy by bolo potrebné posudzovat’
moznt netcinnost’ pravnych tkonov dlznika voci tretim osobam podla cyperskej pravnej
Upravy.

Ziadne obmedzenie pre dlhové financovanie Ruditel’a i zriad’ovanie zabezpecenia

Rucitel neprijal v stvislosti s Rucitel'skym vyhlasenim ziadne zavézky tykajice sa obmedzenia
objemu a podmienok akéhokol'vek buduceho dlhového financovania Rucitel’a ¢i zriad’ovania
zabezpeCenia na jeho majetok. Prijatie akéhokol'vek dalSiecho dlhového financovania
¢i zriad'ovanie zabezpecenia na tarchu majetku Rucitel'a moze v kone¢nom dosledku znamenat’,
ze v pripade insolven¢ného konania budi pohladavky Majitel'ov dlhopisov uspokojené
Rucitel'om na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia v menSej miere, ako keby k prijatiu takého
dlhového financovania ¢i zriadenia zabezpecenia na jeho majetok nedoslo.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE O ZODPOVEDNOSTI

Spolo¢nost’ Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska ¢ast’
Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685, zapisanou v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava
111, oddiel Sro, vlozka ¢. 57662/B, LEI identifikator 097900BHKT0000085453 vyhlasuje, Ze je
vyhradne zodpovedna za informacie uvedené v Zakladnom prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti su podla jeho najlepsieho
vedomia udaje obsiahnuté v Zakladnom prospekte v stulade so skutocnostou, a ze neboli
opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit' vyznam Zakladného
prospektu.

V Bratislave, diia 13. juna 2025.

Dr. Max Funding, s. r. 0.
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4.1

4.2

(@)

(b)

INFORMACIE O EMITENTOVI
Auditori Emitenta

Emitent zostavil riadnu individualnu uétovnu zavierku za rok 2024 (d’alej len Uétovna zavierka
Emitenta 2024) ariadnu individualnu G&tovnu zavierku za rok 2023 (dalej len Uétovna
zavierka Emitenta 2023), obe podla slovenskych uétovnych Standardov (SAS) (spolocne
s prislusnymi spravami auditora k Uétovnej zavierke Emitenta 2024 a Udtovnej zavierke
Emitenta 2023 d’alej len Uétovné zavierky Emitenta).

Ucétovnu zavierku Emitenta 2024 overil nezavisly auditor, spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia,
spol. sr.o., so sidlom Zizkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 840 463,
zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 27004/B
¢len Slovenskej komory auditorov (d’alej len SKAU)), licencia SKAU ¢&. 257 (d’alej len EY),
zodpovedny auditor Ing. Peter Juhasz, licencia Uradu dohladu nad vykonom auditu ¢. 1245.

Uctovnu zavierku Emitenta 2023 overil nezavisly auditor, spoloénost BDO Audit, spol. sr. o.,
so sidlom Pribinova 10, Bratislava - mestska ¢ast’” Staré Mesto 811 09, Slovenska republika,
ICO: 44 455 526, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava 111, oddiel: Sro,
vlozka ¢.: 54967/B ¢len SKAU, licencia SKAU ¢. 339, zodpovedny auditor Ing. Miriam
Bombalova, FCCA, licencia Uradu dohladu nad vykonom auditu ¢. 1004 (d’alej len BDO
a spoloc¢ne s EY d’alej len Auditori Emitenta).

Auditori Emitenta vydali k Uétovnym zavierkam Emitenta neupraveny vyrok (bez vyhrad).
Z&kladné informacie o Emitentovi

Histdria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou zo dia 26. januéra 2009. Diia 28. marca 2009 bol
Emitent zaregistrovany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava | (aktualne Obchodny
register Mestského sudu Bratislava III), oddiel: Sro, vlozka ¢.: 124582/B. Emitent bol zaloZeny

podl’a slovenského prava ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym na dobu neurcita.

Hlavnou c¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatel'skych aktivit

vvvvv

vvvvv

ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonaval a nevykonava Emitent ziadnu int
vyznamnejsiu podnikatel'ski ¢innost’.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je Rucitel’, ktory vlastni 100 % obchodny podiel Emitenta.
Emitent patri do skupiny spolo¢nosti ovladanych spolo¢nostou Penta Cyprus.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:  Dr. Max Funding, s. . 0.

1CO: 44 654 685

Miesto Slovenska republika, obchodny register Mestského sudu Bratislava ll,
registracie: oddiel Sro, vlozka ¢. 57662/B

LEI 097900BHKT0000085453

identifikator:
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(©)

Vznik Emitenta:

Doba trvania:
Spbsob
zaloZenia:

Pravna forma:

Sidlo:

Telefonne cislo:

Kontaktna
osoba:

E-mail:

Webové sidlo:

Zakladné
imanie:

Zakladatel’ska
listina:

Predmet
¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na
zaklade ktorych
Emitent
vykonava svoju
¢innost’:

Dr. Max Funding, s.r. 0.

Emitent vznikol diiom zdpisu do Obchodného registra vedeného
Okresnym sidom Bratislava I diia 28. marca 2009 (aktualne Obchodny
register Mestského sudu Bratislava IllI).

Emitent bol zaloZeny na dobu neurcitq.

Emitent bol zaloZeny ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
zakladatel'skou listinou zo diia 26. januéra 2009.

Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska ¢ast’ Petrzalka 851 01,
Slovenska republika

+421 2577 88 172

Mgr. Dana Kluckova

kluckova@pentainvestments.com

https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ si uvedené informacie do Zakladného
prospektu zahrnuté odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Zakladné imanie Emitenta predstavuje 33 145 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom jediného spolo¢nika. Zakladné imanie je v plnom
rozsahu splatené.

Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou dna 26. januara 20009.
Emitent nema vydané stanovy a ani podl'a Obchodného zdkonnika nema
povinnost’ ich mat’.

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ticelom podnikania. Predmet
¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku 4 zakladatel'skej listiny Emitenta.
Hlavné ¢innosti st uvedené v ¢lanku 4.3 Zakladného prospektu (Prehl'ad
podnikatel'skej ¢innosti).

Emitent vykonava svoju c¢innost v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky, ¢o zahffia najmd Obchodny zakonnik, z&kon
¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov (dalej
len Ob¢iansky zakonnik), Zivnostensky zakon, Zakon o cennych
papieroch a Zakon o dlhopisoch (vzdy v platnom zneni).

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti.

Emitent je k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu emitentom Existujdcich dlhopisov,
ktorych nesplatena celkova menovita hodnota je viac ako 348 mil. EUR.

Emitent k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu nie je dlznikom Ziadneho tveru.
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Od zostavenia Uétovnej zavierky 2024 do diia zostavenia tohto Zakladného prospektu nedolo
k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta, ktoré by boli
v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

(d) Uverové a indikativne ratingy Emitenta

Emitentovi nebol prideleny rating ziadnou ratingovou agenturou a ani na Gcely ziadnej z Emisii
mu rating udeleny nebude.

(e) Investicie
Emitent od zostavenia U&tovnej zavierky 2024 neuskutocnil, ani sa nezaviazal uskutoénit
ziadne vyznamné investicie a Ziadny z organov Emitenta neschvalil akukol'vek takuto investiciu

nad ramec financovania podnikatel'skych aktivit Skupiny z vynosov z Emisii.

(f Vyznamné zmeny v Struktire prijimania uverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Emitent vykonava svoje ¢innosti opisané v Zakladnom prospekte konzistentne od svojho
vzniku. Emitent po 1. januari 2025 vydal 4 emisie dlhopisov mimo tohto Programu v celkovej
menovitej hodnote viac ako 47 mil. EUR (vratane niekol’kych emisii v CZK prepocitanych
na ekvivalent v EUR).

Okrem uvedenej skutoénosti od zostavenia Uétovnej zavierky 2024 do diia zostavenia tohto
Zakladného prospektu nedoslo k vyznamnym zmenam v StruktGre prijimania Gverov
a financovania Emitenta.

(9) Opis ofakavaného financovania ¢innosti Emitenta

Cinnosti Emitenta st financované z ¢&istej sumy vynosov z Existujlcich dlhopisov
a z Urokovych vynosov najmé z Gverov a poziciek poskytnutych spoloénostiam v Skupine.

4.3 PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
@) Hlavné ¢innosti

Predmet ¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku 4 jeho zakladatel'skej listiny a zahfiia okrem

vvvvv

vvvvv

ponuky majetkovych hodn6t.

Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatel'skych aktivit

vvvvv

vvvvv

ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonaval a nevykonava Emitent ziadnu inu
vyznamnejsiu podnikatel’ski ¢innost’.

(b) Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent nesutazi na ziadnom trhu a nema Ziadne
meratel'né relevantné trhové podiely, a ani si nevytvoril ziadne meratel'né postavenie na trhu.
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4.4 Organizacna Struktira

(@) Postavenie Emitenta v Skupine Penta

Emitent je ¢lenskou spolo¢nost’ou Skupiny Dr. Max, teda Skupiny ovladanej Rucitel'om, ktora
je opisand v ¢lanku 5.4 nizsie. Skupina Rucitel'a vratane Emitenta je tiez sGcastou Sirsej
Skupiny Penta, teda spolo¢nosti ovladanych spolo¢nostou Penta Cyprus. Skupina Penta je
stredoeuropska investi¢na skupina, ktora pdsobi na trhu od roku 1994. Skupina podnika a jej
investi¢na stratégia sa sustred’uje najmé v segmentoch maloobchodu, kurzovych stavok a hier,
finan¢nych sluzieb, zdravotnictve, realitného developmentu v Bratislave a v Prahe, a v mense;j
miere aj v segmente médii a priemyselnej vyroby v Slovenskej republike, Ceskej republike,
Pol'sku, Rumunsku a Taliansku. Skupina Penta je tak odvetvovo i regionalne znaéne
diverzifikovana, a vyznamnu Cast’ jej portfolia tvoria investicie v sektoroch relativne odolnych
voc¢i hospodarskym cyklom (napr. zdravotnictvo).

Spolo¢nosti, ktoré patria do portfolia Skupiny Penta v sacasnosti zamestnavaju viac
ako 40 000 pracovnikov.

Spolo¢nosti Skupiny Penta doteraz emitovali viac ako 620 emisii dlhopisov v celkovej
menovitej hodnote prevySujicej 5,6 miliardy EUR (vratane uz splatenych), pricom vSetky
emisie boli Gspesne umiestnené a vSetky dlhopisy, pri ktorych uz nastala splatnost’, boli vzdy
riadne a véas splatené.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je Rugitel. Ovladajicou osobou Rucitel’a je spolo¢nost’ Penta
Cyprus. Majoritnym akcionarom spolo¢nosti Penta Cyprus s 90 % podielom na zakladnom
imani a 100 % podielom na hlasovacich pravach je spolo¢nost’ PIGL. Zvy$nymi akcionarmi
spolo¢nosti Penta Cyprus sU k datumu tohto Zakladného prospektu (i) s 10 % podielom
na zakladnom imani spolo¢nost’ Penta Equity Fund SICAV, a.s., so sidlom Na Florenci 2139/2,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 221 73 714, zapisand v obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova znacka B 29161 (dalej len PEF SICAV)
a (ii) s 0,05 % podielom na zakladnom imani spolo¢nost’ PGPL, ktoré nemaju Ziadne hlasovacie
prava, ale m6zu mat’ podiel na konsolidovanom zisku daného roka, v pripade PEF SICAV
od 0 % do 9,05 % a v pripade PGPL od 0 % do 9,46 %.

Akcionarmi PIGL s podielom na zédkladnom imani a hlasovacich pravach va¢sim ako 10 % sU
(priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100 % dcérskych spolo¢nosti) fyzické osoby
— Jaroslav Ha$¢ak a Marek Dospiva. Podiel ostatnych (priamych alebo nepriamych) akcionarov
PIGL na zadkladnom imani a hlasovacich pravach je nizsi ako 10 %. Podl'a informécii Emitenta
ziadni z tychto akcionarov PIGL nevykonavaja vyluénu ani spolo¢nu kontrolu nad Emitentom.

Emitent nemd informdacie o tom, ¢i je linia priameho alebo nepriameho ovladania Emitenta
zalozena popri majetkovej ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj na inych formach
ovladania.

Emitent nevlastni Ziadne majetkové podiely v inych pravnickych osobach a nie je ovladajiucou
osobou ziadnej pravnickej osoby, t.j. nema ziadnu dcérsku spoloc¢nost’.

Organiza¢na S$truktara Skupiny k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu je uvedena
v ramci informacii o Rucitel'ovi v odseku 5.4(b) nizsie.

(b) Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent je priamo zavisly od Rucitel’a, ktory je jeho jedinym spolo¢nikom. Emitent je d’alej
zavisly od spolo¢nosti Penta Cyprus, a to nepriamo, v désledku skuto¢nosti, Ze spolo¢nost’ Penta
Cyprus je jeho nepriamym majoritnym akcionarom a hlavnou holdingovou spoloc¢nost’ou celej
Skupiny.

Emitent je spolo¢nostou primarne zalozenou za ucelom ziskavania externého financovania
podnikatel’'skych aktivit Skupiny ako celku. Z tohto dévodu je vyznamne zavisly od navratnosti
Gverov, ktoré poskytuje prostrednictvom Rucitela inym spolo¢nostiam Skupiny, a urokov
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z nich. Ak by Skupina ako celok nedosahovala vysledky postacujuce prinajmensom na obsluhu
jej dlhu, malo by to vyznamny vplyv aj na prijmy Emitenta a na jeho schopnost’ splnit’ svoje
zavéazky z Dlhopisov. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent ziadnu vyznamnul
podnikatel'ska ¢innost. Na podnikanie Skupiny a sekundarne aj na Emitenta tiez vplyvaju
rizikové faktory uvedené v podkategorii s nazvom ,,Rizikové faktory tykajice sa obchodnych
aktivit Skupiny*, ktoré st uvedené v ¢lanku 2.1 Zéakladného prospektu (Rizikové faktory
vztahujtce sa k Emitentovi).

K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu je Emitent veritelom tverov poskytnutych
v stilade s ustanoveniami existujucej rdmcovej Uverovej zmluvy uzavretej medzi Emitentom
ako veritelom a Rucitel'om ako dlznikom dia 29. oktobra 2020, v zneni jej neskor$ich dodatkov
(d’alej len Existujuca ramcova uverova zmluva) a prislusnych ¢iastkovych dohdd o Uveroch
v celkovej vySke 375,8 mil. EUR. Vyska uverov koreSponduje s vytazkom z doposial
vydanych a nesplatenych dlhopisov Emitenta, ktoré nezahfnaju Dlhopisy vydané v rdmci tohto
Programu.

Istina z kazdého takto poskytnutého uveru Rucitelovi podla Existujucej rdmcovej Gverovej
zmluvy je splatna vzdy v druhy pracovny defi po dni doruc¢enia Rucitelovi (ako dlznikovi)
pisomnej vyzvy Emitenta (ako veritel'a) na zaplatenie vSetkych dlznych Cciastok podla
Existujlcej ramcovej uverovej zmluvy, najneskor vSak v den splatnosti menovitej hodnoty
prislusnej emisie dlhopisov; uroky z kazdého takto poskytnutého uveru st splatné vzdy jeden
pracovny def pred diiom splatnosti vynosu z prislusnej emisie dlhopisov.

Emitent zamysl'a pouzit’ vyt'azok z kazdej Emisie na z&klade Programu na financovanie d’alsich
Gverov, ktoré budd poskytnuté Ruéitel'ovi vzdy na zaklade prislusnej ¢iastkovej dohody o Gvere
podl'a Existujucej ramcovej Uverovej zmluvy. Splatnost’ takto poskytnutych uverov a Grokov
z nich bude dohodnutid medzi Emitentom a Rucitel'om tak ako je uvedené v odstavci vyssie.
4.5 Informécie o trendoch
() Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia U&tovnej zavierky 2024 do diia zostavenia tohto
Zéakladného prospektu nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

(b) Vyznamné zmeny vo finan¢nej vykonnosti Emitenta

Emitent vyhlasuje, Z¢ od zostavenia U&tovnej zavierky 2024 do dita zostavenia tohto
Zéakladného prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene finanénej vykonnosti Emitenta.

(©) Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavéazkoch alebo udalostiach, ktoré budu
mat’ podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie st znadme ziadne trendy, neistoty, naroky, za&védzky alebo udalosti,
ktoré by s realnou pravdepodobnost'ou mali mat" podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta
minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

4.6 Progndzy a odhady zisku

Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Zakladnom prospekte
neuvadza.
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4.7 Riadiace a dozorné organy
(@) Vseobecné informacie

Emitent je spoloCnostou srucenim obmedzenym zaloZzenou podla pravnych predpisov
Slovenskej republiky. Organmi Emitenta st valné zhromazdenie a konatelia. Valné
zhromazdenie je najvys$$im organom Emitenta. Riadiacim Statutarnym organom Emitenta
st konatelia. Emitent nema zriadenti dozornt radu, priom mu ani zo zékona nevyplyva
povinnost’ mat’ dozornt radu zriadent.

(b) Konatelia

Statutdrnym orgdnom Emitenta su konatelia. Emitent ma troch konatelov. V mene Emitenta
konaju a za spolo¢nost’ podpisuju vzdy aspon dvaja konatelia spolo¢ne, pricom podpisovanie
sa vykona tak, ze k napisanému alebo vytlatenému obchodnému menu Emitenta pripoji
podpisujuci svoj vlastnoruény podpis.

Do pdsobnosti konatel'ov patri najma:

0] riadenie vSetkych zalezitosti Emitenta, pokial’ tieto nie st zakonom alebo jeho
zakladatel'skou listinou zverené do rozhodovacej pra&vomoci valného zhromazdenia,

(i) zabezpecenie riadneho vedenia predpisanej evidencie a uctovnictva, vedenie zoznamu
spolo¢nikov a informovanie spolo¢nikov o zalezitostiach Emitenta.

Konatelia predkladaju valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu uctovnu
zavierku a mimoriadnu individualnu G¢tovnt zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo tihradu
strat v sulade so zakladatel'skou listinou Emitenta. Ak osobitny zadkon uklada spolo¢nosti
povinnost’ vyhotovit vyrocnu spravu, konatelia predkladaju valnému zhromazdeniu
na prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou individualnou u¢tovnou zavierkou vyro¢nu
spravu.

Konatelia su povinni vykondvat' svoju posobnost s odbornou starostlivostou a v sulade
S0 zaujmami spolo¢nosti a vSetkych jej spolo¢nikov. Najmd su povinni zaobstarat’ i
a pri rozhodovani zohladnit’ v8etky dostupné informacie tykajiice sa predmetu rozhodnutia,
zachovavat’ ml¢anlivost’ o dovernych informaciach a skutoc¢nostiach, ktorych prezradenie tretim
osobam by mohlo spolo¢nosti spdsobit’ §kodu alebo ohrozit’ jej zaujmy alebo zaujmy jej
spolo¢nikov, a pri vykone svojej pOsobnosti nesmu uprednosthovat’ svoje zaujmy, zaujmy
len niektorych spolo¢nikov alebo zaujmy tretich 0s6b pred zdujmami spolo¢nosti.

Konatelia, ktori porusili svoje povinnosti pri vykone svojej posobnosti, si povinni spolocne
a nerozdielne nahradit’ Skodu, ktorti tym spolo¢nosti sposobili. Najmi st povinni nahradit’
Skodu, ktora spolo¢nosti vznikla tym, Ze poskytli plnenie spolo¢nikom v rozpore s tymto
zakonom alebo nadobudli majetok v rozpore s § 59a Obchodného zékonnika.

Pracovna kontaktna adresa konatelov je adresa sidla Emitenta, teda Einsteinova 3754/25,
Bratislava - mestska ¢ast’ Petrzalka 851 01, Slovenska republika. Zakladné Udaje o konatel'och
Emitenta su uvedené niZsie:

Meno a priezvisko Funkcia Deii vzniku funkcie
Ing. Peter Matula Konatel 13. december 2019
Dana Kluc¢kova Konatel 7. december 2022
Ladislav Turanyi Konatel 7. december 2022

Konatelia s ¢lenmi Statutarnych organov aj v inych spolo¢nostiach v rdmci Skupiny. Konatelia
maju odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze konatelia neboli
za poslednych pat’ rokov odstdeni za trestny ¢in podvodu, nebolo s nimi spojené konkurzné
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konanie alebo likvidacia, nebolo voc¢i nim pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie
alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a neboli
v poslednych piatich rokoch studne zbaveni spdsobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

(c) Dozorné rada
Emitent nemd dozorntu radu, pri¢om vzhl'adom na jeho prdvnu formu povinnost’ mat’ dozornu
radu mu nevyplyva z Obchodného zakonnika.

(d) Vybor pre audit

U Emitenta nebol zriadeny vybor pre audit, nakol’ko takato povinnost” Emitentovi z pravnych
predpisov nevyplyva.

(e) Stret zadujmov na Urovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami konatel'ov
vO vzt'ahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

) Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Emitent sa v sucasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky poZiadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti,
ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky. Emitent vSak nema
vypracovany ziaden osobitny kddex upravujuci rezim podnikového riadenia nad ramec toho,
¢o vyplyva zo v8eobecne zaviznych pravnych predpisov Slovenskej republiky.

4.8 Hlavni akcionari

@) Kontrola nad Emitentom

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je Rucitel. Ovladajicou osobou Ruditela je spolo¢nost’ Penta
Cyprus. Dalsie aspekty kontroly nad Emitentom su opisané v rdmci udajov o skupine Emitenta
v odseku 4.4(a) vyssie a tiez v rAmci Udajov o Skupine Rugitel’a v ¢lanku 5.4 nizSie.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivand, vyplyvajl zo vSeobecne zaviznych
pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavdznych predpisov Emitent
neprijal.

(b) Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku dnu vyhotovenia Zakladného prospektu si nie je Emitent vedomy existencie Ziadnych
mechanizmov ani dojednani, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a kontroly
nad Emitentom.

4.9 Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavazkov, finan¢nej situacie a ziskov a strat
Emitenta

Do tohto Zakladného prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu v ¢lanku 7 (Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu) finanéné informécie z UGtovnej zavierky Emitenta 2024
a Uttovnej zavierky Emitenta 2023. Sugastou Uétovnych zavierok Emitenta st aj spravy
Auditorov Emitenta, v ktorych vydali Auditori Emitenta neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky a nema ani povinnost

zostavovat’ Gétovné zavierky podla Medzinarodnych $tandardov pre finan¢né vykaznictvo
(dalej len IFRS).
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Emitent nikdy dobrovol'ne nezverejnil uc¢tovni zavierku zostavenu podl'a [FRS. Emitent nema
povinnost’ zostavovat’ priebezné uétovné zavierky a ani do vyhotovenia Zakladného prospektu
nezverejnil ziadnu priebezntl ictovnl zavierku alebo iné priebezné finanéné udaje.

Okrem Udajov prevzatych z Uétovnych zavierok Emitenta, Ziadne iné udaje tykajuce sa
Emitenta uvedené v tomto Zakladnom prospekte neboli overené auditorom.

4.10 Sudne a rozhodcovské konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajdcich 12 mesiacoch nebol Emitent
uCastnikom Ziadneho spravneho konania (resp. vladneho konania), sudneho sporu
ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nt
situaciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo Skupiny.

411 Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od zostavenia U&tovnej zavierky 2024 do datumu vyhotovenia tohto Zakladného
prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta,
ktord by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢nt alebo obchodnu situaciu, buduce
prevadzkoveé vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

4.12  Vyznamné zmluvy

Emitent k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu neeviduje ziadne zmluvy
uzatvorené¢ mimo jeho bezného podnikania, ktoré by mohli viest’ ku vzniku zavizkov alebo
narokov, ktoré by boli podstatné pre jeho schopnost’ plnit’ si zdvizky voci Majitel'om dlhopisov.

Emitent uzavrel v ramci bezného vykonu jeho podnikatel'skej ¢innosti Existujucu ramcovud
Gverovd zmluvu a ¢iastkové dohody o Uveroch vo vzt'ahu nej, tak ako je uvedené v odseku
4.4(b) vyssie.

Vo vztahu k Emisiam, ktoré Emitent vyda na zaklade Programu, Emitent poskytne Rucitel'ovi
Gvery, ato na zaklade ciastkovych dohdd podla Existujicej ramcovej uverovej zmluvy,
ato vzdy vo vyske zodpovedajucej vytazku z prislusnej Emisie, ktord Emitent v budicnosti
vyda.

Nepredpoklada sa, Zze Emitent uzavrie mimo bezného vykonu svojej podnikatel'skej ¢innosti
akukol'vek zmluvu, ktord by mohla viest’ ku vzniku zavazku alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena
Skupiny vo¢i Emitentovi, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit zavazky
voc¢i Majitel'om dlhopisov.
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5.2

(@)

(b)

INFORMACIE O RUCITELOVI
Auditori Ruditela

Konsolidovana uétovna zavierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2024 (d’alej len
Uétovna zavierka Rucitela 2024), ako aj konsolidované ugtovna zavierka Ruéitela za rok
kongiaci 31. decembra 2023 (dalej len U&tovna zavierka Ruéitel'a 2023), obe zostavené
v stilade s IFRS, v zneni prijatom EU (spoloéne s prislusnymi spravami auditora k U¢tovnej
zavierke Rucitela 2024 a Uttovnej zavierke Rucitela 2023 dalej len Uétovné zavierky
Rucitela).

Uttovné zavierky Rugitela boli auditované nezavislym auditorom, spolognostou Ernst
& Young Cyprus Limited, so sidlom Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, 1060 Nikozia,
Cyperska republika (d’alej len EY Cyprus), ktora je drzitel'om licencie ¢&islo E146/A/2013
poskytnutej cyperskym Gradom Institute of Certified Public Accountatnts of Cyprus (d’alej
len ICPAC) (d’alej len Auditor Ruditel’a). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu bol
pan Andreas Avraamides, drzitel’ auditorského osvedéenia ICPAC ¢islo 1106/A/2013.

Auditor Rugitel'a vydal k Uétovnym zavierkam Rugitel’a neupraveny vyrok (bez vyhrad).
Z&kladné informacie o Rucitel’ovi
Histoéria Rucitel’a

Rucitel’ bol zalozeny na zaklade zakladatel'skej listiny a stanov zo diia 29. novembra 2007 podl'a
prava Cyperskej republiky, konkrétne podla cyperského zakona o spolo¢nostiach, kapitoly 113
(Cyprus Companies Act, Chapter 113) na dobu neurcita ako verejna spolo¢nost’ obmedzena
akciami (public company limited by shares) avznikol dna 21. decembra 2007 z&pisom
do obchodného registra vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu, Oddelenie
registratora spolo¢nosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property) pod ¢islom HE 217028.

Rucitel’, v obdobi od svojho zaloZenia do dna vyhotovenia tohto Zakladného prospektu, zmenil
svoje obchodné meno z GLEBI HOLDINGS PLC na DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC
(dna 7. januéra 2025).

Zakladné udaje o Ruéitelovi

Obchodné meno:  DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC

Reg. ¢islo: HE 217028
Miesto Cypersky obchodny register (Registrar of Companies) vedeny
registracie: Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu, Oddelenie registratora

spolo¢nosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property), Cyperskej republiky, pod registraénym ¢islom HE 217028

LEI identifikator: 315700ZM1C465TPEZB82

Vznik Ruditela: Rucitel’ vznikol zapisom do cyperského obchodného registra
dna 21. decembra 2007.
Doba trvania: Rucitel’ bol zalozeny na dobu neurciti.
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Sposob zalozenia:  Rucitel’ bol zalozeny ako cyperska spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
(limited liability company) na zaklade zakladatel'skej listiny a stanov
70 dna 29. novembra 2007.

Pravna forma: Cyperska spolocnost’ typu ,,public limited company by shares*.
Pravny poriadok, Rucitel’ bol zalozeny a existuje podla prava Cyperskej republiky,

podPa ktorého bol  konkrétne podl'a zakona pre obchodné spolo¢nosti (Cyprus Companies
Ruditel’ zaloZeny:  Law), kapitola 113.

Sidlo: 3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&1 CENTER,
2nd floor, Cyprus

Telefonne cislo: +357 25 733 104

E-mail: limassol@pentainvestments.com

Webové sidlo: https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked st uvedené informacie do Zékladného
prospektu zahrnuté odkazom. Informacie na tomto webovom sidle
neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Zakladné imanie:  Zakladné imanie Rucitela predstavuje 31 000 EUR, rozdelené na 26 000
kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu a 50 000
vymenite'nych prioritnych akcii s menovitou hodnotou 0,1 EUR
na akciu.

K datumu tohto Zakladného prospektu predstavuje zakladné imanie
sumu 30 231 EUR, rozdelent na 25 631 kmenovych akcii s menovitou
hodnotou 1 EUR na akciu a 46 000 vymenitel'nych prioritnych akcii
s menovitou hodnotou 0,1 EUR na akciu.

Zakladatel’ska Rucitel’ bol zaloZeny zakladatel'skou listinou a stanovami
listina a stanovy:  zo dna 29. novembra 2007.

Rucitel’ bol zalozeny pod obchodnym menom GLEBI HOLDINGS PLC
podl'a cyperského zakona o spolocnostiach, kapitoly 113 (Cyprus
Companies Act, Chapter 113) na dobu neuréita. Rucitel’ bol zaloZeny
jednorazovo, bez verejnej ponuky akcii.

Aktudlne stanovy vydal Rugitel’ diia 7. novembra 2023.

Predmet ¢innosti:  Rucitel je pravnickou osobou zaloZenou za u¢elom podnikania. Predmet
podnikania Rucitela je uvedeny v ¢l. 3 stanov Rucitela a tvori ho
predovsetkym nadobudanie a drzba akcii a cennych papierov, ich sprava
a nakladanie s nimi, vystavba a rekons$trukcie nehnutelnosti Rucitel'a
a nakladanie snimi, poskytovanie financovania, poradenstvo
a nadobudanie a poskytovanie know-how. Hlavné ¢innosti Ruéitel’a su
uvedené aj v ¢lanku 5.3 Z&kladného prospektu ,,Prehl'ad podnikatel'skej

¢innosti‘,
Hlavné pravne Rucitel' vykonava svoju cCinnost v sUlade s pravnymi predpismi
predpisy, na Cyperskej republiky, ¢o zahiia najma cypersky zakon 0 spolo¢nostiach,
zéklade ktorych kapitola 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113).

Rucitel’ vykonava
svoju ¢innost’:
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(c) Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Rucditel’a

Od 31. decembra 2024, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana konsolidovana tiétovna
zavierka Rucitel'a do dnha zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k ziadnym
vyznamnym zmenam finanénej alebo obchodnej situacie Rucitel’a, ktoré by boli v podstatnej
miere relevantné pre vyhodnotenie jeho platobnej schopnosti.

Rucitel’ riadne a vcas splaca vsetky svoje zaviazky. Rucitel’ si nie je vedomy Ziadnej nedavne;j
udalosti, ktora by bola Specifickad pre Rucitel'a a mala by vyznamny vplyv na posudenie jeho
platobnej schopnosti.

(d) Rating

Ku diu vyhotovenia Zakladného prospektu nebol Rucitelovi prideleny rating ziadnou
spolo¢nost'ou registrovanou podl'a Nariadenia CRA ani Ziadnou inou spolo¢nost’ou.

(e) Informacie o vyznamnych zmenach v Struktire prijimania dverov a financovania
Rucitel’a od posledného uctovného roka

Od 31. decembra 2024, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana konsolidovana tiétovna
zavierka Rucitel’'a do dia zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamne;j
zmene V Struktire prijimania uverov a financovania Rucitel’a.

Externé financovanie Skupiny je zabezpecené prostrednictvom pdzi¢iek od bankovych institicii
a vnutroskupinovych pézi¢iek a uverov (vratane planovaného vnitroskupinového financovania
z emisii Dlhopisov). Dalsie podrobnosti o iveroch a zadlZenosti Skupiny st uvedené v Gasti
S nazvom “Vyznamné zmluvy ” niz§ie.

(f Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Rucditel’a

Rucitel’ ocakava, ze jeho obchodné cinnosti budu financované predovSetkym interne,
t.j. prostrednictvom ziskov z obchodnych cinnosti Skupiny. Okrem tohto financovania
zobchodnych cCinnosti ocakdva Rucitel sucasné financovanie prostrednictvom
vnutroskupinovych poéziciek a uverov (vratane planovaného vnutroskupinového financovania
z Dlhopisov).

5.3 Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
@) Pravny ramec
Zakony a regulacia ovplyviiujiica ¢innost Skupiny®

Spolocnosti ktoré su sucastou Skupiny sa riadia mnozstvom zakonov a predpisov tykajucich sa
vyroby a distriblcie liekov a prevadzkovania lekarenského podnikania.

V Slovenskej republike je hlavnym zékonom upravujicim ¢innost' Skupiny zakon
¢. 362/2011 Zb. o liekoch a zdravotnickych pomdckach, v zneni neskorsich predpisov.

V Ceskej republike st to hlavne zakon &. 378/2007 Sb., o liekoch, v zneni neskorsich predpisov
(zdkon o lécivech), zdkon €. 372/2011 Sb., o zdravotnych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov
(zdkon o zdravotnich sluzbdach), zakon &. 526/1990 Sb., o cenach, v zneni neskorsich predpisov
(zakon o cenéach), zakon €. 167/1998 Sb., o ndvykovych latkach, v zneni neskorsich predpisov

Nazvy zahrani¢nych pravnych predpisov st uvedené v slovenskom jazyku v pribliznom preklade, ktory odraza podstatu prislusnych
pravnych predpisov. Oficialny nazov prislusného pravneho predpisu v danom jazyku je uvedeny v zatvorke.
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(zakon o navykovych latkach) a tiez zakon ¢. 40/1995 Sb., o reguldcii reklamy, v zneni
neskorsich predpisov (zakon o regulaci reklamy) alebo zakon ¢. 231/2001 Sb., o prevadzkovani
rozhlasového a televizneho vysielania, v zneni neskorSich predpisov (zakon o provozovani
rozhlasového a televizniho vysilani a o zméné dalSich zakonii) pokial’ ide o propagaciu liekov.
Regulacia prebieha aj prostrednictvom mnozstva vykonéavacich predpisov ako je vyhldska
¢. 229/2008 Sb., o vyrobe a distriucii lieckov, v zneni neskorsich predpisov (vyhldaska o vyrobé
a distribuci léciv), vyhlaska ¢. 228/2008 Sb., o registracii lickov, v zneni neskorsich predpisov
(vyhidaska o registraci lécivych pripravkii) alebo vyhlaska ¢. 84/2008 Sbh., o spravnej lekarenskej
praxi, bliz§ich podmienkach zaobchédzania s liekmi v lekéarnach, zdravotnickych zariadeniach
a u dalSich prevadzkovatel'ov a zariadeni vydavajucich lieky, v zneni neskorSich predpisov
(vyhiaska o spravné lékarenské praxi, blizsich podminkdch zachdzeni s lécivy v Iékdrnach,
zdravotnickych zarizenich a u dalsich provozovatelii a zarizeni vydavajicich lécivé piripravky).

V Rumunsku je hlavnym z&konom upravujucim ¢innost’ Skupiny zakon ¢. 95/2006
z 14. aprila 2006 o reforme zdravotnej starostlivosti (LEGE nr.95 din 14 aprilie 2006 privind
reforma in domeniul sanatatii).

V Taliansku je hlavnhym zdkonom upravujucim ¢innost’ Skupiny legislativny dekrét ¢. 219
z24. aprila 2006, ktorym sa vykondva smernica 2001/83/ES o komunitarnom kadde
tykajlicom sa liekov na humanne pouzitie (DECRETO LEGISLATIVO 24 aprile 2006, n. 219
Attuazione della direttiva 2001/83/CE (e successive direttive di modifica) relativa ad un codice
comunitario concernente i medicinali per uso umano, nonche' della direttiva 2003/94/CE).

V Srbsku je hlavnym zdkonom upravujlcim ¢innost’ Skupiny zakon o lickoch a zdravotnickych
pomdckach (Zakon o izmeni i dopuni Zakona o lekovima i medicinskim sredstvima),
publikovany v Uradnom vestniku Srbskej republiky €. 30/2010.

V Pol’sku je hlavnym zakonom upravujucim ¢innost’” Skupiny zakon o farmaceutickom prave
20 6. septembra 2001 (Ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne).

V Bulharsku je hlavnym zékonom upravujucim ¢innost” Skupiny zakon z 13. aprila 2007
0 liekoch na huménne pouzitie, v zneni neskorsich predpisov (34KOH 3a nexapcmeenume
NPOOYKMU 6 XYMAHHAMA MEOUYUHA).

Prehlad povinnosti vyplyvajucich z pravnych predpisov ovplyviwujucich cinnost Skupiny

Povinnosti Skupiny vyplyvajuce zo zdkonov ovplyviujiacich jej ¢innost mozno zhrniat
do nasledujucich kategorii.

Zé&kladné povinnosti:

e Dodrziavat’ podmienky stanovené v jednotlivych zakonoch, predpisoch, vyhlaskach
a odporucaniach v oblasti farmaceutik, zdravotnickych pomécok, potravin
a potravinovych doplnkov.

e Poskytovat’ spolupracu réznym organom a dodrziavat’ ich rozhodnutia a pokyny
tykajuce sa zaobchadzania s produktmi.

e Neohrozovat' kvalitu jednotlivych produktov, nedistribuovat’ poskodené alebo
expirované produkty alebo produkty, ktoré boli prisluSnym organom vyhlasené

za nevhodné.

e Mat a udrZiavat’ systém riadenia kvality, ktory popisuje potrebné procesy a situacie
na splnenie povinnosti vyplyvajicich z dobrych distribu¢nych a skladovacich praktik

42



ZAKLADNY PROSPEKT Dr. Max Funding, s. r. 0.

a poziadaviek systému kritickych bodov (good distribution and storage practices
and the requirements of the critical points system, HACCP).

e Na plnenie uloh v oblasti farmakovigilancie (monitorovanie bezpecnosti liekov,
zdravotnickych pomécok alebo potravin a potravinovych doplnkov po ich uvedeni
natrh) prevadzkovat  systém  farmakovigilancie = zodpovedajici  systému
farmakovigilancie Slovenskej republiky, prostrednictvom ktorého zhromazd'uje
informécie o rizikéach liekov, pre ktoré ma povolenie na uvedenie na trh, vyhodnocuje
informacie vratane neziaducich U¢inkov alebo reakcii, zvazuje moznosti zniZenia
a prevencie rizik a prijima vhodné opatrenia, ak je to potrebné.

e Spravne oznaCovat' kazdu kategoriu produktov v stlade so z&konmi, reguléciou
a narodnymi poziadavkami a poskytovat’ uplné a pravdivé informdacie na obale alebo

pribalovom letaku o zaobchadzani, davkovani a zloZeni produktu.

e Dodrziavat’ pravidla reklamy pre kazdy typ produktu a vyhybat’ sa zavadzajucej alebo
nepravdivej reklame.

Specifické povinnosti v ilohe drritel’a povolenia na uvedenie na trh:

e Zabezpecit, aby bol liek riadne registrovany na uzemi v stlade s narodnou alebo
eurdpskou legislativou.

e ZabezpecCit, aby charakteristiky povoleného lieku a jeho aktualna dokumentacia,
vratane suhrnu charakteristickych vlastnosti lieku, pribalového letaku, oznacenia
a dokumentacie tykajucej sa jeho klasifikacie na vydaj, zodpovedali aktualnym Gdajom
a dokumentacii, na zaklade ktorych bolo povolenie na uvedenie na trh udelené.

e Urobit’ vSetky potrebné zmeny, aby bolo mozné liek vyrdbat” a kontrolovat’ podla
vSeobecne uznavanych vedeckych metdd. Takéto zmeny podliehaju oznameniu alebo
schvaleniu prislusnymi organmi.

e Zabezpecit, aby boli informacie o produkte aktualizované tak, aby odrazali sticasné
vedecké poznatky, vratane zaverov hodnoteni a odportcani zverejnenych podla priamo
uplatnitelnej europskej regulacie, ktorou sa stanovuju postupy spoloéenstva
pri povolovani liekov na humanne pouZitie a na veterinarne pouZitie a pri vykonavani
dozoru nad tymito lickmi a ktorym sa zriad’uje Europska agenttra pre lieky (Nariadenie
(ES) ¢. 726/2004 Eurdpskeho parlamentu a Rady).

e Zabezpecit, aby lieky boli vybavené bezpecnostnymi prvkami podla Delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2016/161.

e Mat pre kazda Sarzu lieku dokumentéciu o kontrolach kvality vykonanych podla
registra¢nej dokumentacie a zabezpecit,, aby zaznamy boli riadne udrziavané.

e Zabezpecit, aby po uvedeni lieku na trh bol liek dodavany v primeranych mnozstvach
a v primeranych intervaloch na uspokojenie potrieb pacientov na uzemi. Oznamit’
prisluSnym organom uvedenie na trh.

e Bezodkladne informovat’ narodné organy o akychkol'vek opatreniach, ktoré boli prijaté
na pozastavenie uvadzania lieku na trh, stiahnutie lieku z trhu, podanie ziadosti
0 zruSenie povolenia na uvedenie na trh alebo nepodanie Zziadosti o obnovenie
povolenia na uvedenie na trh, spolu s dévodmi pre toto opatrenie.
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e Niest’ zodpovednost’ za Skody spdsobené ucinkami lieku, ktoré nie st uvedené v sthrne
charakteristickych vlastnosti lieku, anemoznost byt oslobodeny od tejto
zodpovednosti; drzitel’ povolenia na uvedenie na trh je zodpovedny za skody spdsobené
ucinkami lieku uvedenymi v sthrne charakteristickych vlastnosti lieku len v pripade,
Ze sa preukaze, Ze drzitel povolenia na uvedenie na trh bol za Skodu zodpovedny.

e Mat k dispozicii kvalifikovani osobu zodpovednu za farmakovigilanciu kedykol'vek
a okamzite informovat’ prislu$ny organ o akychkol'vek zmenach tejto osoby.

e Zaznamenavat a spristupiiovat’ na jednom mieste v EU vsetky spravy o podozreniach
na neziaduce ucinky svojich povolenych lickov na humanne pouzitie, ktoré sa vyskytli
v EU aj v tretich krajinach, o ktorych sa dozvedel, bez ohl'adu na formu a spdsob
prenosul.

e Posielat’ informacie o akychkol'vek podozreniach na neziaduce Uc¢inky elektronicky
do databazy a siete na spracovanie Udajov uvedenych v priamo uplatnitel'nej europskej
regulécie ktorou sa stanovuju postupy spolocenstva pri povol'ovani lickov na humanne
pouzitie a na veterinarne pouzitie a pri vykonavani dozoru nad tymito liekmi a ktorym
sa zriaduje Europska agentura pre lieky (Nariadenie (ES) ¢. 726/2004 Eurépskeho
parlamentu a Rady).

Specifické povinnosti distributora liekov a zdravotnickych pomdcok

e Ziskat’ prislugné osvedéenie vydané Statnym ustavom pre kontrolu lieiv (SUKL)
pre prevadzky v Slovenskej republike na tcely distribacie humannych lieckov.

e Povolit’ manipulaciu s liekmi len osobam star§im ako osemnast’ (18) rokov, ktoré sd
pravne sposobilé, bezthonné, zdravotne a odborne spdsobilé na konkrétny druh
¢innosti.

e Oznamit ako distribator zdravotnickych pomécok SUKL prostrednictvom
Informaéného systému zdravotnickych prostriedkov svoju ¢innost’.

e Pri manipulacii s liekmi pouzivat’ postupy a dodrziavat poziadavky Eurdpskeho
a slovenskeho liekopisu, respektovat’ komunitné monografie lie¢ivych rastlin, pokyny
Komisie a Europskej lickovej agentury, ako aj pokyny drzitel'a povolenia na uvedenie
na trh.

e Zabezpecit’ kontrolu 0s6b vstupujucich a opustajucich priestory kde prebieha priprava,
vyroba alebo distriblcia liekov, vratane kontroly ich veci a vozidiel vchadzajucich
a opustajucich tieto priestory.

e Zabezpecit’ sluzby kvalifikovanej osoby zodpovednej za manipulaciu s omamnymi
a psychotropnymi latkami, ktora zodpoveda za distriblciu liekov v stlade so zakonom.

e Pravidelne vykonavat internt kontrolu systému riadenia kvality a inventarizaciu tovaru
V pozadovanom rozsahu.

e Ziskavat’ lieky len od iného distribdtora, alebo od vyrobcu, konkrétne tie, ktoré vyrobca
vyraba alebo dovaza, vratenych lekarnou, ktorej ich distribdtor dodal, alebo vratenych
lekarom, ktorému ich distribtor dodal na ucely o¢kovania.

e Overit, Ze distributor alebo vyrobca, od ktorého je produkt ziskavany, dodrziava
spravnu distribu¢nt prax a ma platné povolenie na vyrobu.
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e Distribuovat’ lieky len osobam uvedenym v zdkone ¢. 362/2011 Zb. o liekoch
a zdravotnickych pomockach, v zneni neskorsich predpisov.

e Uvadzat na trh len registrované lieky a riadne oznaCené a oznamené zdravotnicke
pomécky a potravinové doplnky.

e Pri humannych liekoch overovat bezpecnostné prvky v sulade s Delegovanym
nariadenim Komisie (EU) 2016/161 a hlasit’ akékol'vek podozrenie na falSovanie
prislusnému organu.

e Dodrziavat’ pravidld spravnej distribucnej a skladovacej praxe vratane poziadaviek
na kvalifikovanu osobu pre personal, priestory, technické vybavenie, dokumentaciu
a systém na stiahnutie liekov/zdravotnickych pomocok z obehu, riadit’ sa pokynmi
Komisie a Eurdpskej lickovej agentury, ako aj upresiiujiicimi pokynmi SUKL a Statnej
veterinarnej a potravinovej spravy; viest' zaznamy, ktoré musia byt k dispozicii
na kontrolu prislusnym orgédnom po dobu 5 rokov.

e Zabezpecit dodavky huménnych liekov prevadzkovatelom opravnenym na vydaj
liekov v mnozstvach a intervaloch zodpovedajucich potrebdm pacientov.

Specifické povinnosti vyrobeu potravinovych doplnkov

e Zabezpecit registraciu alebo oznamenie produktov prislusnému organu v kazdej
krajine, kde Skupina pdsobi. Tato registracia alebo oznamenie zahiia informacie
0 produkte, ako je jeho zloZenie a davkovanie, a vykonava sa pred prvym uvedenim
produktu na trh predlozenim textu etikety produktu;

e Oznamit’ Statnej veterinarnej a potravinovej sprave asponi dvadsatstyri (24) hodin
pred doruc¢enim potravinovych doplnkov na miesto urcenia z iného ¢lenského Statu
EU alebo tretej krajiny; a

e ZabezpecCit bezpeCnost' produktu (t. j. potravinovych doplnkov) a dodrziavat
zakonné poziadavky na ich oznaCovanie podla ¢lanku 14 nariadenia (ES)

¢. 178/2002 Eurépskeho parlamentu a Rady, v zneni neskorSich predpisov.

Specifické povinnosti vyrobcu kozmetickych produktov

e Zabezpecit, aby zlozenie kozmetickych produktov bolo v sulade s poziadavkami
nariadenia (ES) ¢. 1223/2009 Eur6pskeho parlamentu a Rady;

e Vykonat' hodnotenie bezpecnosti kozmetického produktu a vypracovat spravu
0 bezpecnosti;

e Oznamit’ kozmetické produkty uvadzané na trh Europskej Unie prostrednictvom
Eurdpskeho portalu pre oznamovanie kozmetickych produktov (ECPNP); a

e HIasit neziaduce ucinky kozmetickych produktov prislusnym organom.
(b) Hlavné ¢innosti
Hlavné ¢innosti Rucitel'a zahffiaju najmd nadobudanie a drzbu akcii a cennych papierov,
ich spravu a nakladanie s nimi, vystavbu a rekonstrukciu nehnutelnosti Rucitel’a a nakladanie

s nimi, poskytovanie financovania, poradenstvo a nadobuldanie a poskytovanie know-how.
Dal3ie ¢innosti SU opisané v ¢lanku 3 stanov Ruditela.
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Rucitel’ je holdingovou spolo¢nostou. Jeho dcérska spolo¢nost Pharmax Holdings je
holdingova spolo¢nost, ktora drzi podiely v spoloCnostiach pdsobiacich v oblasti
farmaceutického priemyslu pod znackou Dr. Max. Skupina prevadzkuje najmé siet’ lekarni
\ Ceskej republike, na Slovensku, v Pol'sku, Rumunsku, Srbsku a Taliansku. Skupina tiez
prevadzkuje online predaj liekov a dalsich produktov v Ceskej republike, na Slovensku,
v Pol’sku, Rumunsku a Taliansku. V Ceskej republike, na Slovensku a v Rumunsku je skupina
aktivna aj vo velkoobchode s farmaceutickymi vyrobkami. Skupina tieZ poskytuje podporné
sluzby pod znackou MagnaPharm farmaceutickym spolo¢nostiam a d’alSim spolo¢nostiam
posobiacim vo farmaceutickom priemysle. Skupina tiez vyrdba a preddva farmaceutické
vyrobky a d’alSie produkty pod svojou privatnou znackou Dr. Max. Tieto produkty privatnej
znacky Dr. Max dodava skupina do centralnych skladov v 5 krajinach, konkrétne v Ceskej
republike, na Slovensku, v Pol'sku, Rumunsku a Taliansku. Portf6lio privatnej znacky Dr. Max
zahifia takmer 1 300 produktov, ktoré pokryvaji réznorodé potreby klientov. Najvéacsiu Cast’
tohto portfolia tvoria vyzivové doplnky, volnopredajné lieky, zdravotnicke pomdcky,
kozmetické vyrobky a lieky na predpis.

Siet’ lekarni Dr. Max, ktort k 31. decembru 2024 tvorilo priblizne 3 000 lekarni, bola druhou
najvéacsou siet'ou lekarni v Eurdpe a najviacsou siet'ou lekarni v strednej a vychodnej Eurdpe z
hlradiska poétu prevadzkovanych lekarni. V Ceskej republike a na Slovensku bola siet’ Dr. Max
k rovnakému datumu najvacSou sietou lekarni z hl'adiska poctu prevadzkovanych lekarni a
druhou najvacsou v Pol'sku a Rumunsku. Z hl'adiska online predaja bola k rovnakému datumu

.....

Vdaka svojmu integrovanému obchodnému modelu, ktory zahffia vyrobu liekov a dalSich
tovarov pod vlastnou znackou, velkoobchod, prevadzku lekarni a online predaj s réznymi
moznostami dorucenia, je Skupina schopna ponukat svojim zakaznikom komplexny rozsah
sluzieb naprie¢ predajnymi kanalmi. Vd’aka tomu v roku 2024 Skupina predala zakaznikom
priblizne 1,6 milidna poloziek denne a jej vernostny program aktivne vyuzivalo 12,5 miliéna
zakaznikov. Zaroven trhova pozicia Skupiny a jej silnd vyjednédvacia sila jej umoziuja
dosahovat’ vyznamné ekonomické uspory. Vertikalne integrovany obchodny model, vratane
vel'koobchodu a Sirokého spektra predajnych kanalov, umoznuje Skupine efektivne riadit’ svoje
podnikanie a vytvara vhodné podmienky pre d’al$iu expanziu Skupiny.

Za roky konciace 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023 vykazal Rucitel’ konsolidované trzby
vo vyske priblizne 4,9 miliard EUR a 4,2 miliard EUR, z ktorych 44,5 % a 43,0 % bolo
vygenerovanych v Rumunsku, 25,3 % a 28,6 % v Ceskej republike a 14,6 % a 14,5 % na
Slovensku.

Podiel trzieb Skupiny podl’a trhu je nasledovny:

Trzby zo zmliv so zakaznikmi podla geografickych Za rok kontiaci 31. decembra

regionov (v %) 2024 2023
Rumunsko 44,5 43,0
Ceska republika 25,3 28,6
Slovensko 14,6 14,5
Pol'sko 6,1 57
Taliansko 4.4 3,6
Srbsko 4,0 3,3
Bulharsko 0,6 0,6
Ostatné* 0,5 0,7

10 Zdroj: vlastna analyza Rugitel'a.
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Trzby zo zmliv so zakaznikmi podl’a geografickych Za rok kongiaci 31. decembra

regiénov (v %) 2024 2023

Spolu 100 100
* Vratane okrem iného Chorvatska, Madarska a Slovinska.

Konsolidovany zisk Rucitel'a prislichajuci vlastnikom materskej spolo¢nosti predstavoval
za roky konéiace 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023 sumu 97,0 mil. EUR a 90,2 mil. EUR.
Skupina mala ku koncu roka 2024 priemerny pocet 17 443 zamestnancov.

(©) Historicky vyvoj podnikatel’skej ¢innosti Rucitela

Nasledujuca tabul'ka poskytuje prehl'ad najvyznamnejsich udalosti v historii Skupiny:
2004 Vstup na &esky trh akviziciou 50 % podielu v spolo¢nosti Ceska lékarna, a.s.

2005 Vstup Skupiny na slovensky a pol'sky trh.

2008 Skupina otvorila svoju 100. lekaren pod znackou Dr. Max.

2011 Skupina zakladd privatnu znacku Dr. Max Pharma.

2012 Skupina ziskava spolo¢nost’ ViaPharma S.r.0. na ¢eskom trhu.

2012 Skupina realizuje akviziciu Lloyds Pharmacy na ¢eskom trhu.

2013 Ceska 1ékarna, a.s. a Lloys Pharmacy sa zlugili do CESKA LEKARNA HOLDING, a.s.
Skupina ziskava spolo¢nost’ Mediq Apteka na pol'skom trhu.

2014 Skupina vstupuje do segmentu e-commerce.

2015 Za ucgelom lepsej Struktary zakladd Skupina spoloénost’ Dr. Max BDC, s.r.o0 ako matersku
spolo¢nost’ pre miestne dcérske spolo¢nosti.

2016 Skupina vstupuje na srbsky trh.

2017 Skupina vstupuje na rumunsky a taliansky trh.

2018 Skupina realizuje doteraz najvaésiu akviziciu v historii, a to A&D Pharma v Rumunsku.
2020 Skupina rozsiruje ponuku privatnej znacky Dr. Max o generické lieky na predpis.
2021 Skupina sa stdva trefou najvacSou lekarenskou skupinou v Eurdépe podla poctu

prevadzkovanych lekarni.
2022 Skupina ziskava spolo¢nosti Medical Group SK a Apotheke Slovakia na slovenskom trhu.
2022 Skupina ziskava spolocnost’ Gedeon Richter na rumunskom trhu.

2023 Skupina sa stdva druhou najvdacSou lekarenskou skupinou v Eurdépe podla poctu
prevéadzkovanych lekarni.

2023 Skupina ziskava siet’ lekarni Neo Apotek na talianskom trhu.
2024 Skupina ziskava siet’ lekarni Ivancic i Sin a siet’ lekarni VIVA Pharm na srbskom trhu.

2025 Dnia 7. januara 2025 bol nazov Rucitel'a zmeneny z ,, GLEBI HOLDINGS PLC* na ,,DR.MAX
GROUP HOLDINGS PLC*.
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(d) Stratégia
Rozsirovanie siete a trhového podielu

Skupina ma rozsiahle pozitivne sktsenosti s rozsirovanim svojho podnikania prostrednictvom
organického rastu aj akvizicii. Vd’aka tomu sa jej podarilo rozsirit’ siet’ prevadzkovanych lekarni
Z priblizne 318 v roku 2010 na priblizne 1 020 v roku 2016 a na priblizne 3 030 k 31. decembru
2024. V ramci expanzie siete Skupina uspesne realizovala akvizicie d’al§ich prevadzkovatel'ov
lekarni alebo inych spoloc¢nosti a nasledne ich integrovala do svojej Struktiry. Medzi
najvyznamnejsie akvizicie patri kipa A&D Pharma v roku 2018, ktora prevadzkovala priblizne
600 lekarni v Rumunsku, Mediq Apteka v roku 2013 s priblizne 260 lekarnami v Pol'sku
a Gedeon Richter v roku 2022 s priblizne 80 lekdrfiami v Rumunsku. Podobne Skupina
realizovala akvizicie spolo¢nosti posobiacich na velkoobchodnom trhu, ako si A&D Pharma
alebo Gedeon Richter. Vyznamnou akviziciou v roku 2023 bol nakup Neo Apotek SpA,
ktora prevadzkovala priblizne 130 lekarni v Taliansku. V roku 2024 Skupina ziskala siet’ lekarni
Ivancic i Sin (9 lekarni) a siet’ lekarni VIVA Pharm (20 lekarni) v Srbsku.

Skupina planuje nadviazat’ na tieto Uspechy a pokracovat’ v rozsirovani a rozvijani svojej siete
lekarni, predov§etkym v krajinach, v ktorych uz posobi, s cielom d’alej zvySovat’ svoj trhovy
podiel, a to bud’ prostrednictvom akvizicii, alebo organického rastu.

ZvySovanie efektivity

Skupina sa zameriava na dalSiu optimalizaciu svojich operacii. Hlavnym cielom tychto
optimalizacii je zefektivnenie dodavatel'ského retazca, vratane udrziavania samostatnych
skladov pre vel'koobchod a lekarne na jednej strane a pre digitdlne predajné kandly na strane
druhej. Rovnako Skupina planuje d’alSie investicie do internych nastrojov riadenia zasob,
ktorych cielom je zabezpecit' efektivne a Ciastocne automatizované planovanie nakupov
a dodavok tovaru do jednotlivych lekarni.

Rozsirovanie ponuky privdtnej znacky

V roku 2011 zagala Skupina predavat’ produkty pod svojou privatnou zna¢kou Dr. Max. V roku
2020 bola ponuka produktov privatnej znacky rozsirena o generické lieky na predpis. V roku
2024 zahtnali produktové kategorie ponukané pod znackou Dr. Max vyzivové doplnky,
zdravotnicke pomocky (napr. teplomery, tehotenské testy, naplasti a pod.), vol'nopredajné lieky
a generické lieky na predpis. Tieto produkty st predavané vyhradne prostrednictvom lekarni
Dr. Max a internetovych obchodov prevadzkovanych Skupinou. Ku koncu roka 2024 bola
Skupina najva¢sim vyrobcom privatnych znaciek v oblasti farmacie v strednej a vychodnej
Eurépe.t*

Skupina planuje pokracovat’ v rozSirovani ponuky produktov privatnej znacky, ktoré je schopna
ponukat’ s atraktivnejSou marzou v porovnani s produktmi predavanymi pod znackami tretich
stran. Kym v roku 2016 ponutkala 381 produktov pod vlastnou znackou, v roku 2019 to bolo
766 a v roku 2024 uz 1 300. Pocas roka konéiaceho 31. decembra 2024 predstavovali trzby
z produktov privatnej znacky priblizne 24 % trzieb zo vSetkych volnopredajnych liekov.
Skupina preto vidi d’al$i priestor na rast podielu privatnych znaciek na trzbach, najma v oblasti
generickych liekov.

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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Posilniovanie digitalizacie

Skupina povazuje d’alSiu digitalizaciu svojich podnikatel'skych aktivit za jednu z kI"i€ovych
stratégii. Vyuzivanie digitdlnych nastrojov umoziuje Skupine lepSie porozumiet’ ndkupnému
spravaniu svojich zakaznikov a d’alej prispdsobovat’ svoju stratégiu na zaklade ziskanych
informdcii. Vd’aka takto ziskanym datam je Skupina schopnd vytvarat’ efektivnejsie zakaznicke
ponuky, vratane personalizovanych ponuk adresovanych konkrétnym zakaznikom na zéklade
ich nakupne;j historie, ¢im buduje vzt'ah so zdkaznikmi a posiliuje ich lojalitu k znacke Dr. Max.

Skupina rovnako planuje dalSie investicie do rozvoja digitalnych predajnych kanalov
a naslednych distribu¢nych metdd, aby bol ndkup pre zakaznikov ¢o najpohodInejsi bez ohl'adu
na zvoleny spdsob ndkupu. Zaroven planuje budovat’ svoju digitalnu infraStruktaru tak, aby bola
¢o najviac Skalovate'nd, ¢o umozni dal$iu expanziu siete lekarni aj zvySovanie objemu
objednévok prostrednictvom digitalnych predajnych kanalov.

Porovnavacie vyhody
Stabilny a necyklicky ekonomicky sektor

Farmaceuticky trh je vSeobecne stabilny a nie je vyrazne vystaveny riziku poklesu v pripade
zhorSenia ekonomickej situacie, s vynimkou vyzivovych doplnkov a inych doplnkovych
produktov, kde mozu byt zékaznici citlivej$i v pripade ekonomického poklesu (vyzivové
doplnky a iné doplnkové produkty predstavovali priblizne 20 % celkovych trzieb Skupiny
k 31. decembru 2024). Z dlhodobého hladiska mézu demografické zmeny, najma tie, ktoré
sa prejavuji postupnym zvySovanim priemerného veku obyvatel'stva a s tym spojenym rasticim
dopytom po farmaceutickych produktoch, byt prospesné pre rozvoj podnikania Skupiny. Sektor
lekarni podlieha stabilnej sektorovej regulacii v krajinach, kde Skupina p6sobi, ktoréa
sa vyznacuje postupnou liberalizaciou, ako napriklad zrusenim obmedzeni vlastnictva lekarni
v Taliansku v roku 2017. Liberaliza¢né trendy s spojené s postupnym zvySovanim podielu
velkych lekarenskych ret'azcov a zvySovanim urovne koncentracie trhu. Tieto skuto¢nosti preto
vytvaraji vhodné trhové prostredie pre d’al$i rozvoj podnikania Skupiny a rozsSirovanie
jej trhového podielu.

VedUca pozicia na klvicovych trhoch

Siet’ lekarni prevadzkovanych pod znackou Dr. Max je najvicSou siet'ou v strednej a vychodnej
Europe s priblizne 3 030 lekarnami k 31. decembru 2024, na zéklade poc¢tu prevadzkovanych
lekarni. V Ceskej republike a na Slovensku bola siet’ Dr. Max najvi¢Sou lekarenskou sietou
z hl'adiska poctu prevadzkovanych lekarni k rovnakému datumu a druhou najvacsou v Pol'sku
a Rumunsku. Pokial’ ide o online predaj, bola k rovnakému datumu najva¢sim online predajcom
liekov v Ceskej republike, na Slovensku a v Rumunsku.'? Vd'aka veducej pozicii na kl'a¢ovych
trhoch mé Skupina priaznivl vyjednavaciu poziciu pri rokovaniach s dodavatel'mi tovarov alebo
sluzieb, ¢o jej umoziuje dosiahnut’ vyrazne priaznivejSie podmienky. Ziskané uspory z rozsahu
umoznuji Skupine poskytovat urité produkty za atraktivnejSie ceny v porovnani
s konkurenciou, ¢im sa stava atraktivnejSou pre zakaznikov.

Atraktivna ponuka pre zakaznikov
Skupina sa snazi poskytovat’ svojim zakaznikom najatraktivnej$§iu kombinaciu tovarov

asluzieb. To sa dosahuje predovsetkym prostrednictvom hustej siete lekarni, ktoré sa
nachadzaju na atraktivnych miestach s vysokou navsStevnostou (napr. nakupné centra,

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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polikliniky alebo ulice v centrach miest) a na inych miestach, aby boli ¢o najdostupnejsie
pre zakaznikov. Okrem svojej siete lekarni pontka Skupina zékaznikom moZnost' online
nakupovania a, aby poskytla o najvacSie pohodlie zakaznikom, poskytuje Siroku Skalu
moznych spdsobov dorucenia objednavok, vratane dorucenia priamo do lekarne alebo
do samoobsluznych boxov.

Skupina tiez uspeSne prevadzkuje vernostny program, ktory aktivne vyuziva priblizne
12,5 miliéna zadkaznikov. Na zéklade Udajov ziskanych v ramci vernostného programu je
Skupina schopna poskytovat’ svojim zakaznikom personalizované ponuky na zaklade ich
predchéadzajucich nakupov, ¢im prispieva k zvySovaniu spokojnosti zékaznikov a ich lojalite.

Skuseny manazment, zamestnanci a akcionar podporujuci rast

Skupina ma skiiseny manazérsky tim s rozsiahlymi skisenostami na eurdpskom
farmaceutickom trhu a v inych odvetviach stvisiacich so zdravotnictvom. Podnikanie Skupiny
vedie pan Leonardo Ferrandino, ktory pdsobi ako prezident a generalny riaditel’ (CEO) od roku
2016. Pan Ferrandino ma viac ako dvadsat’ rokov skdsenosti v zdravotnickom priemysle
a predtym pracoval dvanast’ rokov v spolo¢nosti Admenta Italia, ktora je stcastou skupiny
Celesia, talianskej spolo¢nosti aktivnej na farmaceutickom trhu. Okrem toho ma Skupina
pre kazdy trh samostatny miestny manazérsky tim zodpovedny za realizaciu strategickych
cielov v danej krajine, rovnako ako jeden centralny manazérsky tim zodpovedny za prijimanie
strategickych rozhodnuti pre kazdu krajinu a pre celu Skupinu.

Skupina zamestnava takmer 18 000 l'udi, z ktorych priblizne 50 % ma magistersky titul.
Zamestnanci pracujuci v lekariach st pravidelne $koleni v odbornych oblastiach, ako aj
vV komunikac¢nych zru¢nostiach, aby mohli poskytovat’ zdkaznikom kvalitné sluzby, ziskavat’
ich doveru a posiliiovat’ ich lojalitu k znacke.

Skupinu dohliada stredoeurdpska investiéna skupina Penta, ktora je na trhu aktivna od roku
1994 a ma dlhodobé investicie v zdravotnictve, finan¢nych sluzbach, vyrobe, maloobchode,
médiach a developerskych projektoch. Vd’aka ispeSnym investicidam ma skupina Penta Siroké
znalosti o mnohych ekonomickych sektoroch a trhoch v regione CEE, ¢o méze byt uZitoéné
pre d’alsi rozvoj podnikania Skupiny.

) Neistoty v podnikani Skupiny
Financovanie zdravotnej starostlivosti

V reakcii na nepriaznivé udalosti, ako je vojna na Ukrajine, zaviedli vlady krajin, v ktorych
Skupina pdsobi, nakladné programy verejnej podpory, ako si energetické dotacie. Takéto
zatazenie Statnych rozpoctov moze spoOsobit’ doCasné podfinancovanie Statnych systémov
zdravotnej starostlivosti vratane Statnych zdravotnych poistovni. Vysledkom modze byt,
ze Skupina, rovnako ako vSetci jej konkurenti, sa mdZze ocitnut’ v situdcii, ked’ predaje liekov
hradenych zo Statneho zdravotného poistenia (priblizne 40 % z celkovych trzieb Skupiny
k 31. decembru 2024) budu $tatnymi zdravotnymi poistoviiami preplacané s oneskorenim.
Skupina je vSak vd’aka svojmu rozsiahlemu portféliu v roznych krajinach a segmentoch a vd’aka
diverzifikovanej stratégii financovania lep$ie pripravena kompenzovat takyto prechodny vplyv
V porovnani s ¢isto lokdlnymi konkurentmi na prislu§nom trhu.

Obmedzend schopnost reagovat na inflaciu v regulovanom prostredi
K 31. decembru 2024 tvorili produkty hradené z verejného zdravotného poistenia priblizne

40 % trzieb Skupiny. Ceny tychto produktov st regulované a ich uprava zvycCajne prichadza
s ¢asovym oneskorenim v dosledku platnych regulacnych procesov. Skupina ma preto, rovnako
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ako jej konkurenti, obmedzenu schopnost’ reagovat’ na inflaciu upravou cien svojich produktov
v porovnani s trhmi, kde cenové regulacia neexistuje.

(9) Vseobecny prehPad farmaceutického trhu

Farmaceuticky trh je, mimo tradi¢nych distribu¢nych kanalov, podporovany viacerymi
megatrendmi, ktoré formuji zdravotnictvo a farmaceuticky sektor. Starnutie populacie zvySuje
dopyt po zdravotnych sluzbach a liekoch, ¢o vedie k rastu zakaznickej zakladne lekarni. Okrem
toho rastdci vyskyt chronickych ochoreni a dbraz na preventivnu zdravotnu starostlivost’
rozsiruju potrebu farmaceutickych produktov a sluzieb. Technologicky pokrok a e-health
rieSenia zvy$uju dostupnost’ a pohodlie pre pacientov, zatial’ ¢o rastici déraz na personalizovanu
medicinu podporuje inovacie a individualne prisposobené liecebné moznosti. Tieto megatrendy
podc¢iarkuju pokracujtci rast a vyznam farmaceutického trhu pri poskytovani zikladnej
zdravotnej starostlivosti jednotlivcom a komunitam.

Nasledujuce faktory podporuju dopyt po zdravotnickych a farmaceutickych sluzbach
a zabezpecuju, ze lekarensky trh zostdva odolnym a spolahlivym odvetvim v priaznivych
aj naro¢nych ekonomickych ¢asoch:

e Zakladné sluzby: Lekarne poskytuji zakladné zdravotné sluzby a produkty. Aj v ¢ase
hospodarskeho poklesu alebo krizy l'udia potrebuju lieky, volnopredajné pripravky
a zdravotné poradenstvo. Tento stabilny dopyt pomaha lekarfiam udrziavat’ stabilitu.
Nedostatok lekarov v kombinacii s rasticou tendenciou pacientov k samoliecbe
posilnuje tlohu lekarni v primarne;j starostlivosti.

e Demografické faktory: Starnutie populacie, najma v mnohych rozvinutych krajinach,
zvySuje potrebu zdravotnych sluzieb a predpisovanych liekov. Zdravotné potreby
starSich I'udi vytvaraju stabilnu zdkaznicku zakladiu pre lekarne.

e Priorita zdravotnej starostlivosti: Zdravie a pohoda st najvy$Sou prioritou
pre jednotlivcov aj vlady. Investicie do zdravotnej starostlivosti, vratane liekov,
sl preto neustalym zameranim, o zaist'uje stabilitu farmaceutického sektora.

e Podpora zo strany Statu: Mnohé vlady si uvedomuju klIi¢ovu tulohu lekarni
v poskytovani zdravotnej starostlivosti. Zavadzaju regulacie a politiky na zabezpecenie
stability, ktoré mozu zahtiat’ preplacanie lickov na predpis a d’alSie podporné opatrenia.

e Inovécie: Pokrok v zdravotnictve, farmacii a technoldgiach nad’alej podporuje rast
a diverzifikaciu trhu s lekarnami. Sluzby ako ockovanie v lekarnach, kombinovana
terapia, podpora odvykania od fajcenia a d’alSie programy prispievaju k odolnosti
sektora.

e Diverzifikované zdroje prijmov: Mnohé lekarne diverzifikovali svoje prijmy ponukou
sirokého spektra sluzieb vratane maloobchodného predaja, predaja liekov na predpis,
individualne pripravovanych liekov, klinickych sluzieb a d’alSich. Tato diverzifikacia
im pomaha odolavat’ ekonomickym vykyvom.

e Zameranie na komunitu: Lekarne maju ¢asto silné vizby na miestne komunity. Tato
lokalna pritomnost’” podporuje lojalitu a doveru zakaznikov, ¢o mdze byt obzvlast
prospesné v naro¢nych casoch.

e Regula¢na ochrana: Prisne regulacie vo farmaceutickom priemysle vytvaraju bariéry

vstupu a chrénia etablované lekarne pred konkurenciou. Tieto regulacie tieZ pomahajt
udrziavat’ kvalitu a bezpecnost’ farmaceutickych produktov.
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e Spotrebitel’ské spravanie: LCudia maji tendenciu uprednostiiovat’ svoje zdravie
apohodu, ¢o znamena, Zze su ochotni pokracovat’ v investovani do zdravotnej
starostlivosti a sluZieb lekarni aj v ekonomicky naro¢nych ¢asoch.

o Globalne zdravotné otazky: Nedavne globélne zdravotné udalosti, ako napriklad
pandémia COVID-19, zdoéraznili vyznam lekarni ako klucovych poskytovatelov
zdravotnej starostlivosti. Toto zistenie este viac posilnilo odolnost’ sektora.

Prevadzka lekarni

K 31. decembru 2024 prevadzkovala Skupina siet’ priblizne 3 030 lekarni pod znackou Dr. Max
na trhoch v Ceskej republike, na Slovensku, v Pol'sku, Rumunsku, Taliansku a Srbsku. Od roku
2011 ponuka Skupina zakaznikom vo svojich lekarnach lieky a vyzivové doplnky pod vlastnou
znackou Dr. Max.

Slovensko

Skupina prevadzkuje lekarne Dr. Max na slovenskom trhu od roku 2005. Ku koncu roka 2024
prevadzkovala Skupina 420 lekarni, ¢o predstavuje narast o 14 novych lekarni oproti koncu roka
2023. Na Slovensku zamestnavala Skupina v ramci svojej lekarenskej siete k 31. decembru 2024
celkovo 2 880 zamestnancov (k 31. decembru 2023 to bolo 2 720 zamestnancov).

Trzby Skupiny na slovenskom trhu prostrednictvom siete lekarni Dr. Max (vratane segmentu
e-commerce) za rok konciaci 31. decembra 2024 dosiahli 662 mil. EUR, v porovnani
s 564 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2023.

Slovensky trh s lekariami je charakteristicky vysokou mierou fragmentacie, pricom
pat najvacsich lekarenskych retazcov vlastni priblizne 31 % lekarni, zatial' ¢o zvySnych
priblizne 69 % lekarni je prevadzkovanych najmi prostrednictvom virtudlnych retazcov
a zdruZeni riadenych velkoobchodnymi spolo¢nostami. Na Slovensku pripad4 jedna lekaren
na priblizne 2 572 obyvatelov.'3

Podl’a vlastnej analyzy je Skupina najvacsim prevadzkovatel'om lekarni na Slovensku s trhovym
podielom 27,3 % k 31. decembru 2024. Hlavnymi konkurentmi s podla vlastnej analyzy
Rucitel'a retazec Benu s podielom 8,1 % a retazec Farmakol s podielom 2,1 %, obidva
k 31. decembru 2024.

Hodnota Net Promoter Score'* (d’alej len NPS) Skupiny na slovenskom trhu bola k
31. decembru 2024 na Grovni 84,7 %.

Ceska republika

Skupina prevadzkuje lekarne Dr. Max na ¢eskom trhu od roku 2004. V roku 2012 rozsirila svoju
siet’ 0 55 lekarni akviziciou spolo¢nosti Lloyds Pharmacy. Ku koncu roka 2024 prevadzkovala
Skupina v sieti Dr. Max 530 lekarni (2023: 498), ¢o predstavuje narast o 32 novych lekarni
oproti koncu roka 2023. V Ceskej republike zamestnavala Skupina v ramci svojej lekarenskej

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.

Vypocet NPS je zalozeny na marketingovom prieskume, v ktorom st respondenti poziadani, aby odpovedali na otazku: ,,Ako
pravdepodobné je, ze by ste odporucili (spolocnost/produkt/sluzbu) svojmu priatel'ovi alebo kolegovi?* Odpovede sa uvadzaju na
skale od 0 (vobec nie je pravdepodobné) do 10 (vel'mi pravdepodobné). Percento tych, ktori odpovedali 0 az 6 (nelojalni), sa
odpocita od percenta tych, ktori odpovedali 9 alebo 10 (lojalni klienti). Vysledny rozdiel predstavuje hodnotu NPS. Napriklad, ak
je 20 % Klientov nelojalnych a 60 % lojalnych, NPS je 60 - 20 = +40. Vypo&et NPS v suvislosti so Skupinou na kazdom trhu bol
vykonany na zaklade 149 000 odpovedi.
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siete k 31. decembru 2024 celkovo 4 595 zamestnancov (k 31. decembru 2023 to bolo 4 397
zamestnancov).

Trzby Skupiny na ceskom trhu prostrednictvom siete lekarni Dr. Max (vratane segmentu
e-commerce) za rok konciaci 31. decembra 2024 dosiahli 1 152,7 mil. EUR, v porovnani
s 1108,9 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2023.

Cesky trh s lekarfiami sa vyznaluje relativne velkym podielom virtudlnych lekarenskych
retazcov, ktoré tvoria priblizne 38 % lekarni. Tieto virtualne ret'azce (napr. Magistra alebo
Alphega) zdruzuji najmé nezavislé lekarne a poskytujii im urcité spolocné podporné sluzby.
V Ceskej republike tvoria lekarenské retazce (bez virtualnych retazcov) priblizne 57 % trzieb
z predaja liekov na predpis a 43 % trZieb z predaja volnopredajnych liekov. V Ceskej republike
pripadé jedna lekdrefi na priblizne 4 115 obyvatelov.t®

Podla vlastnej analyzy je Skupina najvacsim prevadzkovatelom lekarni v Ceskej republike
s trhovym podielom priblizne 33,7 % k 31. decembru 2024. Hlavnymi konkurentmi v segmente
kamennych lekarni st podl'a vlastnej analyzy rucitel'a nadnarodny retazec Benu s trhovym
podielom priblizne 16,3 % a lokalny retazec Sanovia s podielom priblizne 1,6 %, obidva
k 31. decembru 2024.

Hodnota NPS Skupiny na ¢eskom trhu bola k 31. decembru 2024 na tGrovni 84,7 %.
Pol’sko

Skupina prevadzkuje lekdrne Dr. Max na pol'skom trhu od roku 2005. V roku 2013 vyznamne
rozsirila svoje portfolio lekarni o 260 pobocick akviziciou siete Mediq Apteka. Ku koncu roka
2024 posobilo na pol'skom trhu pod znackou Dr. Max 537 lekarni. Niektoré lekarne su priamo
vlastnené Skupinou, iné su prevadzkované prostrednictvom fransizovej stratégie Skupiny.
K 31. decembru 2024 bolo priamo vlastnenych Skupinou 164 lekdrni a pocet fransizovych
lekarni bol 373. Ku koncu roka 2024 zamestnavala Skupina v Pol'sku prostrednictvom svojej
lekarenskej siete 1 383 zamestnancov (k 31. decembru 2023 to bolo 1 238 zamestnancov).

Trzby Skupiny na pol'skom trhu prostrednictvom priamo vlastnenej siete lekarni Dr. Max
(vratane segmentu e-commerce) za rok konciaci 31. decembra 2024 dosiahli 218 mil. EUR,
Vv porovnani s 206,9 mil. EUR za rok konciaci 31. decembra 2023.

Pol'sky trh je charakteristicky relativne vysokou troviiou konkurencie, pri¢om 49 % z 12,7 tisic
lekarni je vo vlastnictve prevadzkovatel'ov s minimalne 5 lekarnami, zatial’ ¢o 40,5 % lekarni
je vo vlastnictve jedného zo 17 najvacsich prevadzkovatelov s minimalne 50 lekarnami.
V Pol'sku pripada jedna lekaren na priblizne 3 000 obyvatelov. Pol'sky trh je zaroven
charakteristicky vyrazne vyS$Sou mierou regulécie sektora lekarni v porovnani s ostatnymi trhmi,
na ktorych Skupina pdsobi.*®

V Pol'sku mali podl'a vlastnej analyzy Skupiny lekarne prevadzkované pod znackou Dr. Max
trhovy podiel 5,6 % k 31. decembru 2024. Najva¢simi konkurentmi Skupiny su retazec DOZ
Apteka s podielom 8 % a retazec Apteka Sloneczna s podielom 3 %, obidva k 31. decembru
2024.

Hodnota NPS Skupiny na pol'skom trhu bola k 31. decembru 2024 na urovni 89,1 %.

Rumunsko

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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Skupina prevadzkuje lekéarne Dr. Max v Rumunsku od roku 2017. V roku 2018 vyznamne
rozsirila svoju rumunsku siet’ akviziciou A&D Pharma o priblizne 600 lekarni. V roku 2022
Skupina uskutocnila akviziciu spolo¢nosti Gedeon Richter, ¢im rozsirila svoju siet’ o priblizne
80 lekarni. Ku koncu roka 2024 prevadzkovala Skupina v Rumunsku celkovo 978 lekarni
a prostrednictvom tychto lekarni zamestnavala 6 031 zamestnancov (k 31. decembru 2023
to bolo 5 790 zamestnancov). K 31. decembru 2023 prevadzkovala Skupina v Rumunsku
941 lekarni.

Trzby Skupiny na rumunskom trhu prostrednictvom siete lekarni Dr. Max (vratane segmentu
e-commerce) za rok konciaci 31. decembra 2024 dosiahli 1 044,4 mil. EUR, v porovnani
$ 990 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2023.

Rumunsky trh je zatial' do velkej miery nekonsolidovany, ¢o predstavuje vyssi potencial
pre buduce akvizicie zo strany Skupiny. Priblizne 60 % lekarni na rumunskom trhu prevadzkujt
ini ako piati najvacsi prevadzkovatelia. V Rumunsku pripada na jednu lekaren priblizne 2 500
obyvatel'ov.!

Podrla vlastnej analyzy je Skupina druhym najvacsim prevadzkovatel'om lekarni v Rumunsku
s trhovym podielom 14 % k 31. decembru 2024. Najvicsimi konkurentmi st miestny retazec
Catena s podielom 23 % a siet’ lekdrni Help Net prevadzkovana medzinarodnou skupinou
Phoenix Group s podielom 5,6 %, obidva k 31. decembru 2024.

Hodnota NPS Skupiny na rumunskom trhu bola k 31. decembru 2024 na trovni 84,0 %.
Taliansko

Skupina prevadzkuje lekarne Dr. Max v Taliansku od roku 2017. Ku koncu roka 2024
prevadzkovala Skupina v Taliansku celkovo 205 lekérni, o predstavuje narast o 2 nové lekarne
oproti koncu roka 2023. Prostrednictvom tejto siete lekarni zamestnavala Skupina ku koncu
roka 2024 celkovo 659 zamestnancov (k 31. decembru 2023 to bolo 597 zamestnancov).

Trzby Skupiny na talianskom trhu prostrednictvom siete lekarni Dr. Max (vratane segmentu
e-commerce) za rok konciaci 31. decembra 2024 dosiahli 211,3 mil. EUR, v porovnani
50 147,6 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2023.

Taliansky farmaceuticky trh je tretim najvac¢sim v Eurdpe s objemom 26,1 mld. EUR v roku
2024. V Taliansku pripadéd na jednu lekéren priblizne 2 938 obyvatelov. V roku 2017 bolo
zru$ené obmedzenie, podl'a ktorého mohol farmaceut vlastnit’ len jednu lekaren, ¢im sa vytvoril
priestor pre konsolidaciu trhu. Taliansky trh je vysoko fragmentovany, ked’ze priblizne 97,5 %
lekéarni je v sukromnom vlastnictve a len 2,5 % lekarni je st¢astou lekarenskych retazcov.®®

Skupina patri medzi menSich prevadzkovatelov lekarni na talianskom trhu s trhovym podielom
priblizne 1,1 % k 31. decembru 2024. Hlavnymi konkurentmi Skupiny na talianskom trhu st
retazec Hippocrates Holding s trhovym podielom 2,6 % a retazec Benu s podielom 1,1 %,
obidva k 31. decembru 2024.%°

Hodnota NPS Skupiny na talianskom trhu bola k 31. decembru 2024 na Grovni 69,5 %.

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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(i)

Srbsko

Skupina prevadzkuje lekarne Dr. Max v Srbsku od roku 2016. Ku koncu roka 2024
prevadzkovala Skupina v Srbsku 360 lekérni, ¢o predstavuje narast o 42 novych lekérni oproti
koncu roka 2023. Prostrednictvom tychto lekarni zamestnavala Skupina ku koncu roka 2024
celkovo 1 959 zamestnancov (k 31. decembru 2023 to bolo 1 717 zamestnancov).

Trzby Skupiny na srbskom trhu prostrednictvom siete lekarni Dr. Max (vratane segmentu
e-commerce) za rok konciaci 31. decembra 2024 dosiahli 191,1 mil. EUR, v porovnani so
133,5 mil. EUR za rok konc¢iaci 31. decembra 2023.

Srbsky trh patri medzi viac fragmentované trhy, pricom priblizne 34 % trhového podielu drzi
pricom na jednu lekaren pripada priblizne 1 700 obyvatelov. Vysoka hustota lekarni
v kombinacii s vyraznou emigraciou do zahrani¢ia spdsobuje aj relativny nedostatok
kvalifikovanych farmaceutov na srbskom trhu.?

Podl'a vlastnej analyzy je Skupina druhym najvacs$im prevadzkovatelom lekarni v Srbsku
s trhovym podielom 11,8 %. Hlavnymi konkurentmi Skupiny st retazec Benu s podielom 17 %
a miestny ret'azec Lilly Drogerie s podielom 10 %, obidva k 31. decembru 2024.%?

Hodnota NPS Skupiny na srbskom trhu bola k 31. decembru 2024 na Grovni 86,9 %.
Velkoobchod

Skupina pdsobi pod rdéznymi znackami v piatich krajinach, konkrétne v Ceskej republike,
na Slovensku, v Rumunsku, Pol'sku a Taliansku.

Slovensko

Skupina prevadzkuje velkoobchodni distribtciu na slovenskom trhu pod znackou Via Pharma
od roku 2022, kedy ziskala spolo¢nost MEDICAL GROUP SK a.s. Na slovenskom trhu
prevadzkuje Skupina 2 sklady na ucely vel’koobchodnej distribucie.

Prostrednictvom svojej velkoobchodnej distribuénej siete pod znackou Via Pharma
na slovenskom trhu dosiahla Skupina externé trzby vo vyske 50,5 mil. EUR za rok konciaci
31. decembra 2024 (¢o predstavuje 24 % z celkovych vel'koobchodnych trzieb), v porovnani
s 47,6 mil. EUR za rok konciaci 31. decembra 2023. Trzby z distribtcie do vlastnych lekéarni
Skupiny dosiahli k 31. decembru 2024 sumu 157,1 mil. EUR (priblizne 76 % z celkovych
vel'koobchodnych trzieb), v porovnani s 98,3 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2023.

Vzhl'adom na nedavny vstup na slovensky trh patri Skupina medzi mens$ich vel'koobchodnych
distribatorov s trhovym podielom 9 % k 31. decembru 2024 a obmedzenym sortimentom
distribuovanych produktov. Medzi jej najvécsich konkurentov patri distributor PHOENIX
Zdravotnicke zasobovanie prevadzkovany medzinarodnou skupinou Phoenix Group s trhovym
podielom 37 %, ako aj lokalni velkoobchodni distribitori posobiaci pod znackou
UNIPHARMA s podielom 28 % a Med-ART s podielom 24 %, vietko k 31. decembru 2024.%

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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1)

Ceska republika

Skupina prevadzkuje velkoobchodnt distribliciu pod znackou Via Pharma od roku 2013,
kedy prevzala distribu¢nt siet’ Gehe od skupiny Celesio. Na ¢eskom trhu prevadzkuje Skupina 4
sklady na ucely vel'koobchodnej distribucie.

Prostrednictvom svojej vel'koobchodnej distribucnej siete na ¢eskom trhu pod znackou Via
Pharma dosiahla Skupina externé trzby vo vyske 70,8 mil. EUR za rok konciaci 31. decembra
2024, v porovnani s 80 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2023. Externé trzby z distribdcie
do nemocni¢nych lekdrni mimo Skupiny predstavuji priblizne 9 % z celkovych
velkoobchodnych trzieb. Trzby z distribucie do vlastnych lekarni Skupiny dosiahli
k 31. decembru 2024 sumu 681,8 mil. EUR (priblizne 91 % z celkovych velkoobchodnych
trzieb).

Podl'a vlastnej analyzy je Skupina tretim najvac¢§im prevadzkovatelom velkoobchodnej
distribuénej siete v Ceskej republike s trhovym podielom 17,4 % k 31. decembru 2024, pri¢om
distribuuje vyhradne do lekéarni Dr. Max a vybranych nemocnic. Cesky trh je v tomto segmente
vysoko koncentrovany, priCom 95 % trhu si delia Styria najvacsi velkoobchodni distributori.
Medzi konkurentov Skupiny patri Phoenix Wholesale Distributor prevadzkovany
medzinarodnou skupinou Phoenix Group s trhovym podielom 33,8 %, Alliance Healthcare
prevadzkovany spolo¢nostami Walgreens Boots Alliance a AmerisourceBergen Corporation
s podielom 28,5 % a lokalna siet’ Pharmos s podielom 15,4 %, vietko k 31. decembru 2024.%

Rumunsko

Skupina prevadzkuje vel’koobchodnu distriblciu na rumunskom trhu pod znackou MEDIPLUS
od roku 2017. Na rumunskom trhu prevadzkuje Skupina 10 skladov na tcely velkoobchodnej
distribdcie.

Prostrednictvom svojej velkoobchodnej distribucnej siete pod znackou MEDIPLUS
na rumunskom trhu dosiahla Skupina externé trzby vo vyske 1 062,5 mil. EUR za rok konciaci
31. decembra 2024 (¢o predstavuje 60 % z celkovych velkoobchodnych trzieb), v porovnani
$ 936,5 mil. EUR za rok konc¢iaci 31. decembra 2023. Trzby z distribucie do vlastnych lekarni
Skupiny dosiahli k 31. decembru 2024 sumu 696,3 mil. EUR (priblizne 40 % z celkovych
velkoobchodnych trzieb).

Podl’a vlastnej analyzy patri Skupina medzi najvacsich vel’koobchodnych distributorov liekov
na rumunskom trhu s trhovym podielom 23,7 % k 31. decembru 2024, pricom rumunsky trh je
relativne koncentrovany, ale s moznostou dalSej konsolidacie, kedze pat najvacsich
vel’koobchodnych distributorov liekov ovlada priblizne 75 % trhu. Medzi najvécsich
konkurentov Skupiny patri lokdlna distribucnéd siet Fildas s trhovym podielom 21,4 %,
nasleduje Farmexpert vlastneny skupinou AmerisourceBergen s podielom 15,1 %, Farmexim
vlastneny medzinarodnou skupinou Phoenix s podielom 12,8 % a Dona Logistica vlastnena
skupinou Dona s podielom 4,1 %, vSetko k 31. decembru 2023.%

E-commerce

Skupina zacala svoje aktivity v segmente e-commerce v roku 2014, predovSetkym
prostrednictvom online predaja pod znackou Dr. Max. Tento krok vyznamne rozsiril dosah jej
predajnych kanalov a zvysil potencial vernostného programu lekarni skupiny Dr. Max. Skupina
ponuka zakaznikom nakupujiicim cez internetovy obchod Siroku $kalu sposobov dorucenia

Zdroj: vlastna analyza Rucitela.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a. Udaje k 31. decembru 2024 neboli k datumu tohto Zakladného prospektu k dispozicii.
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objednavky, vratane moznosti vyzdvihnutia v lekarni, doru¢enia na konkrétnu adresu alebo
do vydajného boxu, pripadne do vydajného miesta prevadzkovaného tretou stranou. Z dévodu
regulacnych obmedzeni Skupina neprevadzkuje internetovy obchod v Srbsku.

Slovensko

Podra vlastnej analyzy je Skupina najvac¢Sim online predajcom liekov a vyzivovych doplnkov
na slovenskom trhu s trhovym podielom 43,9 % k 31. decembru 2024 a priblizne 37,1 miliéna
navstevnikov internetového obchodu v roku 2024. Skupina ma Vv internetovom obchode
relativne Siroky sortiment, ktory tvori priblizne 40,3 tisic produktov s vécSinou okamzitou
dostupnost’ou vd’aka priblizne 75 % skladovej dostupnosti tychto produktov.

Medzi najvicsich konkurentov Skupiny patria internetové obchody prevadzkované Pilulka.sk,
verejne obchodovanou spolo¢nost'ou zameranou na e-commerce, s trhovym podielom 12,1 %
k 31. decembru 2024 a 8,1 miliona navstevnikov internetového obchodu v roku 2024, a ret'azec
Benu vlastneny globalnou skupinou Phoenix Group s trhovym podielom 18,0 % k 31. decembru
2024 a 12,2 miliona navstevnikov internetového obchodu v roku 2024.%

Ceskd republika

Podra vlastnej analyzy je Skupina najvac¢sim online predajcom liekov a vyzivovych doplnkov
na Ceskom trhu s trhovym podielom 34 % k 31. decembru 2024 a priblizne 75,4 miliéna
navstevnikov internetového obchodu v roku 2024. Skupina ma v internetovom obchode
relativne Siroky sortiment, ktory tvori priblizne 42,6 tisic produktov s vécSinou okamzitou
dostupnost’ou vd’aka priblizne 95 % skladovej dostupnosti tychto produktov.

Medzi najvéacsich konkurentov Skupiny patria podla vlastnej analyzy internetové obchody
prevadzkované retazcom Benu vlastnenym globalnou skupinou Phoenix Group s trhovym
podielom 19 % k 31. decembru 2024 a priblizne 34,53 miliéna navstevnikov internetového
obchodu v roku 2024 a lokalny predajca Pilulka.cz, verejne obchodovana spolo¢nost’ zamerana
predovSetkym na segment e-commerce s trhovym podielom 8 % k 31. decembru 2024
a priblizne 18,77 milidéna navstevnikov internetového obchodu v roku 2024.%

Polsko

Podl’a vlastnej analyzy je Skupina piatym najvacsim online predajcom na pol'skom trhu s liekmi
a vyzivovymi doplnkami s trhovym podielom 5,8 % k 31. decembru 2024 a priblizne
29,3 milidna navstevnikov internetového obchodu v roku 2024. Skupina ma v internetovom
obchode relativne Siroky sortiment, ktory tvori priblizne 35,1 tisic produktov s vicSinou
okamzitou dostupnostou vd’aka priblizne 83 % skladovej dostupnosti tychto produktov.

Medzi najvicsich konkurentov na pol'skom trhu Skupina zarad’uje lokédlnych prevadzkovatel'ov
internetovych obchodov Doz Apteka s trhovym podielom 25 % k 31. decembru 2024
a 52 miliénov navstevnikov internetového obchodu v roku 2024, Apteka Gemini.pl s trhovym
podielom 45 % k 31. decembru 2024 a 137 miliénov navstevnikov internetového obchodu
v roku 2024 a Apteka-melissa.pl s trhovym podielom 10 % k 31. decembru 2024 a 23 miliénov
navstevnikov internetového obchodu v roku 2024.%

Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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(k)

0

Rumunsko

Podrla vlastnej analyzy je Skupina najvac¢§im online predajcom na rumunskom trhu v oblasti
lieckov a vyzivovych doplnkov na zéklade trhovému podielu 38,6 % k 31. decembru 2024
apriblizne 111,2 miliéna navstevnikov internetového obchodu v roku 2024. Skupina ma
v internetovom obchode relativne Siroky sortiment, ktory tvori priblizne 40,1 tisic produktov
S vacSinou okamzitou dostupnostou vdaka priblizne 71 % skladovej dostupnosti tychto
produktov.

Medzi najvicsich konkurentov Skupiny na rumunskom trhu patria lokalni prevadzkovatelia
internetovych obchodov Farmacia Tei s trhovym podielom 28 % k 31. decembru 2024
a 95 milionov navstevnikov internetového obchodu v roku 2024 a Spring Farmacia s trhovym
podielom 7 % k 31. decembru 2024 a 22 miliénov navstevnikov internetového obchodu v roku
2024.%

Taliansko

Skupina patri medzi mensich predajcov na talianskom trhu s lickmi a vyzivovymi doplnkami
s trhovym podielom 6,5 % k 31. decembru 2024 a priblizne 31,38 miliona névstevnikov
internetového obchodu v roku 2024. Skupina ma v internetovom obchode relativne Siroky
sortiment, ktory tvori priblizne 40,9 tisic produktov s vic¢Sinou okamzitou dostupnostou vd'aka
priblizne 74 % skladovej dostupnosti tychto produktov.

Najvacsimi konkurentmi Skupiny na talianskom trhu st lokalny online predajca liekov
a vyzivovych doplnkov Redcare Pharmacy s trhovym podielom 11 % k 31. decembru 2024
a 48,96 miliona navstevnikov internetového obchodu v roku 2024 a Atida s trhovym podielom
7 % k 31. decembru 2024 a 27,25 milidéna navstevnikov internetového obchodu v roku 2024.%°

MagnaPharm

Skupina poskytuje kompletné portfolio sluzieb v 14 krajinach strednej a vychodnej Eurdpy
v ramci segmentu MagnaPharm, vratane dovozu tovaru, lokalnej distriblcie, marketingovej
atechnickej podpory a plnenia regulaénych povinnosti. Klucovymi zakaznikmi st
medzinarodné farmaceutické spolo¢nosti, ktoré v tychto krajindich nemaji vlastné pobocky
a na Skupinu outsourcuju urcité ¢innosti nevyhnutné pre tspesné posobenie na prislusnych
trhoch.

Skupina posobi v segmente MagnaPharm od roku 2018, kedy ziskala spolocnost’ A&D Pharma,
ktora okrem iného poskytovala tento typ sluzieb uz od roku 1994. Skupina dosiahla v segmente
MagnaPharm trzby vo vyske 179,1 mil. EUR za rok kon¢iaci 31. decembra 2024, v porovnani
so 155,8 mil. EUR za rok konciaci 31. decembra 2023. Segment MagnaPharm zamestnaval
k 31. decembru 2024 spolu 467 0sdb (k 31. decembru 2023 to bolo 508 zamestnancov).

ESG principy

Skupina vynaklada maximalne tusilie na optimalizaciu svojich ¢innosti s ohl'adom na principy
ESG (Environmental, Social and Governance). Snazi sa to dosiahnut’ najmi maximalizaciou
vyuzivania zdrojov s ohl'adom na Zivotné prostredie a minimalizaciou produkovaného odpadu.
Zaroven je od roku 2021 vécSina novych budov vyuZivanych na prevadzku Skupiny
certifikovana podla BREEAM (Building Research Establishment Environmental Assessment
Method). Okrem toho, s cielom minimalizovat’ svoju uhlikovl stopu a vplyv na zivotné

30

Zdroj: vlastna analyza Rugitel’a.
Zdroj: vlastna analyza Rucitel’a.
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(m)

5.4

(@)

prostredie, Skupina udrziava optimalny pocet a rozmiestnenie skladov na distribtciu
objednavok z e-commerce segmentu. Skupina tiez Gplne nahradila plastové tasky vydavané
Vv lekarnach recyklovanymi plastovymi alebo papierovymi taskami.

Skupina zaviedla viacero programov na podporu svojich zamestnancov. Patria sem
poskytovanie finan¢nej podpory vo forme stravnych listkov, naborovych bonusov alebo
prispevkov na doéchodkové a zivotné poistenie. Skupina poskytuje aj podporu vo forme
prispevkov v tazkych zivotnych situdciach, ako aj podporu rozvoja zamestnancov. Pre Zeny
na materskej dovolenke je uréeny Specialny program, ktory im umoziuje Ciastocne sa zapojit
do pracovného procesu alebo poskytuje finanénti podporu na umiestnenie deti do jasli. Skupina
sa tiez riadi internym etickym kédexom.

Skupina sa zapdja aj do réznych charitativnych iniciativ, ako je Taxik Maxik, ¢o je sluzba
poskytovand vo vybranych &astiach Ceskej republiky na prepravu seniorov, zdravotne
postihnutych alebo fyzicky znevyhodnenych oséb, najméd do zdravotnickych a socidlnych
zariadeni a na Urady, Nadacia Sensiblu, ktora podporuje obete doméceho nésilia v Rumunsku,
a verejna zbierka Biela Pastelka na podporu nevidiacich a slabozrakych na Slovensku.

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Ruditel’ sut'azi na trhoch, ktoré su spolu s relevantnymi
trhovymi podielmi a postavenim uvedené v tomto ¢lanku 5.3 (Prehl’ad podnikatel'skej ¢innosti)
vyssie.

Organizac¢na Struktara

Pozicia Rucditel’a v skupine

Ku dnu tohto Zakladného prospektu ma Rucitel’ nasledujucich akcionarov:

Akcionari s priamym podielom Vlastnené akcie

Penta Cyprus 25 625 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 EUR
naakciu a 46 000 vymenitelnych prioritnych akcii
s menovitou hodnotou 0,1 EUR na akciu

PIGL 1 kmenova akcia s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu
Tvali Investments Limited 1 kmenova akcia s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu
Media SK Holdings Limited 1 kmetiova akcia s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu
Penta Real Estate Holding Limited 1 kmenova akcia s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu
CRNAP Limited 1 kmenova akcia s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu
ZSNP Holdings Limited 1 kmenova akcia s menovitou hodnotou 1 EUR na akciu

Akcionéri s nepriamym podielom:

PIGL (osoba ovl&dajlca Penta Cyprus).

PIGL nie je dalej ovladana Ziadnou osobou, ktora by mohla vykonavat kontrolu nad touto
spolo¢nostou. Jej vlastnicka Struktira je rozdrobena. Kone¢nymi uzivateI'mi vyhod Rucitela,

resp. Skupiny, st (i) JUDr. Marek Dospiva, ktory nepriamo vlastni 45,93 % podiel na zisku,
45,63 % hlasovacich prav a 44,20 % zakladného imania spolo¢nosti PIGL, (ii) Mgr. Jaroslav
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Hascak, ktory nepriamo drzi 35,69 % hlasovacich prav a 33,63 % zdkladného imania
spolo¢nosti PIGL (Mgr. Jaroslav Has¢ak nevlastni Ziadny podiel na zisku spolo¢nosti PIGL)
a (iii) JUDr. Valeria Has¢akova a jej potomkovia, ktori nepriamo vlastnia 45,16 % podiel
na zisku, 9,94 % podiel na hlasovacich pravach a 9,84 % podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti
PIGL, (iv) Michal Vrzgula z dévodu ¢lenstva v organoch Penta Investment Group Limited
a (v) Marek Peteré¢ak z dovodu ¢lenstva v organoch Penta Investment Group Limited.

Vsetci akciondri Rucitel’a st sucast’ou Skupiny Penta a Rucitel je tak ovladany Skupinou Penta.
Skupina Penta je stredoeuropska investicnd skupina zalozend v roku 1994. V sucasnosti
sa zameriava na dlhodobé investicie v oblasti zdravotnej starostlivosti, finanénych sluzieb,
vyroby, maloobchodu, médii a developmentu nehnutelnosti. Robi tak predovsetkym
prostrednictvom akvizicii vybranych spolo¢nosti s dlhodobym potencialom. Penta patri medzi
najvacsich zamestnavatel'ov v regione, zamestnava viac ako 40 000 l'udi. Skupina Penta pdsobi
vo viac ako desiatich eurdpskych krajinach a ma kancelarie v Prahe, Bratislave a vo Varsave.

Skupina Penta sa zameriava na investicie v regiéne strednej a vychodnej Eurépy (CEE). V roku
2024 Skupina pokracovala v rozsirovani svojej pritomnosti na existujucich trhoch, ale zaroven
kladla vaési doraz na expanziu na trhoch mimo regionu CEE, najmé v juznej Europe, ako
aj na vyhladavanie obchodnych prilezitosti v pobaltskych Statoch.

PEF SICAV

K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu 2025 drzi PEF SICAV 9,05 % podiel na zisku,
10 % podiel na zakladnom imani a 0 % hlasovacich prav spolo¢nosti Penta Cyprus. PEF SICAV
je fond kvalifikovanych investorov v zmysle 8 95 ods. 1 pism. a) ceského zékona
¢. 240/2013 Sb. o investi¢nych spolo¢nostiach a investiénych fondoch, v zneni neskorSich
predpisov (ICIF), zalozeny 18. oktobra 2024 a zapisany do zoznamu investi¢nych fondov
vedeného CNB diia 7. oktobra 2024 podl'a § 597 pism. a) ICIF. Spravcom a administratorom
PEV SICAV je CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s. PEV SICAV zriadil podfond Penta Equity
Sub-Fund, ktory primarne investuje do vlastnickych podielov v spolo¢nosti Penta Cyprus.

(b) Organiza¢na $truktiara Skupiny
Nasledujuca strana obsahuje schému $truktury Skupiny k datumu vyhotovenia Zéakladného

prospektu, ktord zobrazuje hlavné spolo¢nosti tvoriace Skupinu spolu s uvedenim podielov
na zakladnom imani a hlasovacich pravach kazdej spolo¢nosti v Skupine.
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(©)

(d)

Dcérske spolocnosti Rucitela

K datumu tohto Zakladného prospektu ma Rugitel’ priamy a nepriamy 100 % podiel v tychto hlavnych

spolo¢nostiach:

Nazov spolo¢nosti

Predmet podnikania

Dr. Max Funding, s. r. 0.

Krajina podnikania

Pharmax Holdings Limited

Dr. Max Funding, s.r.o. (Emitent)

Dr. Max Funding CR, s.r.0.

CESKA LEKARNA HOLDING, a.s.

Dr. Max BDC, s.r.o.
Dr.Max Holding SK, a.s.

BRL Center - Polska Sp.z.0.0.

Dr. Max Sp. z 0.0.
Baramoore International s.r.o.

AsterFarm d.o.0. Beograd

Dr. Max Srl

MagnaPharm Holdings Limited
Group

Lidea S.p.A.

ViaPharma s.r.o.

Dr. Max Pharma s.r.o.

Altofarm s.r.o.

MEDREG s.r.o.

Gemax Pharma s.r.o.

Holdingova spolo¢nost, ktora vlastni podiely
Vv spolo¢nostiach pdsobiacich v oblasti

farmaceutického priemyslu pod znackou Dr. Max

Spolocnost’ zalozen4 na ucel emisie dlhopisov
a nasledného poskytovania financovania v ramci
skupiny

Spolocnost’ zalozen4 na ucel emisie dlhopisov
a nasledného poskytovania financovania v ramci
skupiny

Zdravotna starostlivost’ — vlastni a prevadzkuje
maloobchodné lekérne

Vnutroskupinova servisna spolo¢nost’

Zdravotna starostlivost’ — vlastni a prevadzkuje
maloobchodné lekarne

Zdravotna starostlivost’ — vlastni a prevadzkuje
maloobchodné lekarne

Vnutroskupinova servisna spolo¢nost’
Vnutroskupinova finan¢na ucelova spolo¢nost’

Zdravotna starostlivost’ — vlastni a prevadzkuje
maloobchodné lekarne

Zdravotna starostlivost’ — vlastni a prevadzkuje
maloobchodné lekarne, vel’koobchod

Zdravotna starostlivost’ — marketing a predaj

Zdravotna starostlivost’ — vlastni a prevadzkuje
maloobchodné lekarne

Zdravotna starostlivost’ — vel’koobchod

Zdravotna starostlivost’ — vyroba a distribucia
farmaceutickych produktov

Holdingova spolo¢nost’

Zdravotna starostlivost’ — distriblcia

farmaceutickych produktov, poskytovanie licencii

Poskytovatel licencii

Zavislost’ Rucitel’a od subjektov zo Skupiny

Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’ a jeho hospodarske vysledky zavisia od podnikania jeho dcérskej
spolo¢nosti Pharmax Holdings a jej dcérskych spolocnosti, ktoré vykonavaji podnikatel'ska ¢innost’
Skupiny, predovSetkym pod znaCkou Dr. Max. Podrobnejsi opis podnikania Skupiny je uvedeny

v ¢lanku 5.3 (Prehl’ad podnikatel'skej ¢innosti) vyssie.

Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad RucitePom

Emitent si nie je vedomy existencie Ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest’
ku zmene kontroly nad Rucitel'om.
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5.5

(a)

(b)

5.6

5.7

(@)

Informacie o trendoch
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej uctovnej zavierky Rucitela
overenej auditorom nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitela.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budda mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Rucitel’a

Okrem vplyvov uvedenych v odseku 5.3(f) (Neistoty v podnikani Skupiny) vyssie, Rucitel'ovi nie st
zname dalSie trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s realnou pravdepodobnostou
mohli mat’ podstatny negativny vplyv na jeho vyhliadky minimélne poc¢as bezného finan¢ného roka.
Progndzy a odhady zisku

Rucitel’ nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Z&kladnom prospekte neuvédza.
Riadiace a dozorné organy

VSeobecné informacie

Rucitel’ je verejnd akciova spolocnost’ zalozena podla pravnych predpisov Cyperskej republiky.
Riadiacim organom Rucitel’a su riaditelia (Directors).

V rdmci Skupiny existuje aj centralne riadenie, ktoré je zodpovedné za prijimanie strategickych
rozhodnuti pre jednotlivé krajiny a za rozhodovanie v ramci celej Skupiny. Nejde vSak o riadiaci organ
Rucitel’a a jeho ¢lenovia nie su zamestnancami Rucitel’a. Tento organ pozostava z:

e Generalny riaditel’ Skupiny (Chief Executive Officer of the Group);

e Finanény riaditel’ Skupiny (Chief Financial Officer of the Group);

e Prevadzkovy riaditel' a riaditel' pre I'udské zdroje Skupiny (Chief Operating and Human
Resources Officer of the Group);

e Riaditel' Informaénych Technoldgii Skupiny (Chief Information Technology Officer
of the Group);

¢ Riaditel’ pre dodavatel'sky ret'azec Skupiny (Chief Supply Chain Officer of the Group);
e Obchodny riaditel’ Skupiny (Chief Commercial Officer of the Group);
e Riaditel pre fuzie a akvizicie Skupiny (Director of Mergers and Acquisitions of the Group);

e Riaditel' pre marketing a zakaznikov Skupiny (Chief Marketing and Customer Officer
of the Group); a

e Riaditel’ pre produkty Skupiny (Chief Product Officer of the Group).

Rucitel’ nema dozornt radu, zakon jej zriadenie nevyzaduje.
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(b)

(©)

Valné zhromazdenie

Valné zhromaZzdenie je najvy$Sim organom Rucitel'a. Do pdsobnosti valného zhromazdenia patri
rozhodovanie o zalezitostiach, ktoré st do jeho posobnosti zverené zdkonom alebo stanovami Rucitel’a.
Valné zhromazdenie sa kond aspon raz ro¢ne a medzi diilom konania riadneho valného zhromazdenia
a dilom nasledujuceho valného zhromazdenia nesmie uplynit’ viac ako pétnast’ (15) mesiacov. Valné
zhromazdenie je uznaSaniaschopné, ak su pritomni aspon Styria akcionari, ktori vlastnia akcie
s menovitou hodnotou presahujucou 20 % zakladného imania spolo¢nosti, pokial’ stanovy neustanovuju
inak. Uznesenia valného zhromazdenia (bezné uznesenia) su prijaté, ak za ne hlasuje vicSina
pritomnych akcionarov spolo¢nosti, pokial’ zakon alebo stanovy neustanovuju inak.

Riaditelia

Riaditelia (Directors) su riadiacim organom, ktory riadi ¢innost’ Rucitel'a a konaju v jeho mene,
rozhoduju o vSetkych zaleZitostiach Rucitela, pokial’ nie si zakonom alebo stanovami Rucitela
vyhradené do pdsobnosti valného zhromazdenia. Pocet riaditelov nesmie byt mensi ako dvaja a vacsi
ako desat’. Riaditelia s voleni a odvolavani valnym zhromazdenim. Kazdy riaditel kona samostatne.
Opatovné zvolenie riaditel’a je mozné.

Rucitel’ ma k datumu Zakladného prospektu nasledovnych riaditel’ov:
0] Penta Investments Cyprus Limited

Penta Investments Cyprus Limited so sidlom 3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou
212, C&I CENTER, 2. poschodie, Cyperska republika, zapisand v Registri spolo¢nosti
vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu, Oddelenie registratora spolo¢nosti
a dusevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar
of Companies and Intellectual Property) pod ¢. HE 324471 (dalej len Penta Investments
Cyprus Limited) je stopercentnou dcérskou spoloénost’ou Penta Cyprus.

Clenstvo v organoch inych spolo¢nosti alebo vlastnictvo akcii v inych spolo¢nostiach mimo
Rucitel’a, ak je takéto ¢lenstvo alebo vlastnictvo vyznamné pre Rucitel’a:

(A) Penta Investments Cyprus Limited je riaditel'om spolo¢nosti Pharmax Holdings.

(B) Penta Investments Cyprus Limited je riaditelom spolo¢nosti Tvali Investments
Limited.

© Penta Investments Cyprus Limited je riaditel'om spolo¢nosti Media SK Holdings
Limited.

(D) Penta Investments Cyprus Limited je riaditelom spolo¢nosti Penta Real Estate

Holding Limited.
(E) Penta Investments Cyprus Limited je riaditel'om spolo¢nosti CRNAP Limited.
(F) Penta Investments Cyprus Limited je riaditel'om spolo¢nosti ZSNP Holdings Limited.

Penta Investments Cyprus Limited je riaditelom aj inych spolo¢nosti Skupiny Penta, ktoré
Ruditel’ nepovazuje za vyznamné.

Za spolo¢nost’ Penta Investments Cyprus Limited konaji Marek Peter¢ak a Michal Vrzgula,
kazdy samostatne.
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(d)

(€)

()

5.8

5.9

Pani Marek Peter¢ak a Michal Vrzgula su tiez riaditel'mi spolo¢nosti Penta Cyprus a PIGL.
Rovnako su tiez riaditelmi aj inych spolo¢nosti Skupiny Penta, ktoré Rucitel nepovazuje
za vyznamné.

(i) Chrystalla Argyridou

Pani Chrystalla Argyridou nie je ¢lenkou v organoch inych spolo¢nosti ani nevlastni akcie
v inych spolo¢nostiach mimo Rucitel’a, ktoré by boli vyznamné pre Rucitel’a.

Pani Chrystalla Argyridou je riaditelkou aj inych spolo¢nosti, ktoré Ruéitel nepovazuje
za vyznamné.

Sidlo (obchodné adresa) riaditel'ov je Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&I CENTER BUILDING,
2nd floor, 3082 Limassol, Cyperska republika.

Dozorna rada

Ruéitel’ nema zriadeni dozornt radu, pricom vzhl'adom na jeho pravnu formu povinnost zriadit’
dozornu radu Rucitel'ovi v zmysle platnych pravnych predpisov Cyperskej republiky nevznika.

Stret zaujmov na Urovni riadiacich organov

Ako bolo uvedené vyssie, riaditel Rucitela je zdroven Clenom organov inej spolocnosti v ramci
Skupiny, konkrétne dcérskej spolocnosti Rucitela (Pharmax Holdings). Penta Investments Cyprus
Limited a jej riaditelia, pan Vrzgula a pan Peter¢ak, su tiez ¢lenmi organov inych spolo¢nosti Skupiny
Penta. Pani Chrystalla Argyridou je tiez ¢lenkou organov inych spolo¢nosti Skupiny Penta a inych
spolo¢nosti mimo Skupiny Penta. Vzhl'adom k tomu ze Emitent poskytne vynosy z emisie DIhopisov
Rugitel'ovi formou vnutroskupinovej p6zi¢ky alebo tiveru, mézu mat’ tieto osoby konflikt zaujmov
z dovodu odlisnych zaujmov Emitenta ako veritel'a a Rucitel’a ako dlznika podla predmetnej finan¢nej

dokumentacie.

Podl'a najlepSicho vedomia Emitenta si Emitent nie je vedomy ziadneho d’al$icho mozZného stretu
zaujmov medzi povinnostami riaditelov (directors) vo vztahu k Rucitelovi a ich sukromnymi
zaujmami alebo inymi povinnost'ami.

Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Rucitel’ nema zriadeny revizny vybor. Rucitel’ sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vsetky poziadavky
na spravu a riadenie spolocnosti, ktoré stanovuju pravne predpisy Cyperskej republiky.

Finané¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situacie a ziskov a strat Rucitel’a

Do tohto Zéakladného prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu v ¢lanku 7 (Dokumenty zahrnuté
prostrednictvom odkazu) finanéné informacie z Uétovnej zavierky Ruéitela 2024 a Uétovnej zavierky
Rugitel'a 2023. Stdastou Uétovnych zavierok Rugitel'a sU aj spravy Auditorov Ruéitela, v ktorych
vydali Auditori Emitenta neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Okrem Udajov prevzatych z Uétovnych zavierok Ruéitela, Ziadne iné Gidaje tykajuce sa Ruditela
uvedené v tomto Zakladnom prospekte neboli overené auditorom.

Sudne, spravne a rozhodcovské konania
Rucitel' nebol za poslednych 12 mesiacov stranou ziadneho iné¢ho stidneho, spravneho alebo

rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo podstatny nepriaznivy dopad na financné
postavenie Rucitel’a a ani si nie je vedomy, ze by takéto konanie hrozilo.
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5.10

5.11

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situdcie Ruditela a d’alSie vyznamné zmeny

Emitent vyhlasuje, Ze v obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej konsolidovanej u¢tovnej zavierky
Rucitel'a za rok konciaci 31. decembra 2024 do datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu,
nedoslo k Zziadnej vyznamnej zmene financnej alebo obchodnej situdcie Rucitela, ktora by mala
vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢na alebo obchodnu situaciu, budice prevadzkové vysledky,
penazné toky ¢i celkové vyhliadky Rucitel’a.

Vyznamné zmluvy

Podla najlepsieho vedomia Emitenta neuzatvoril Rucitel' ziadne vyznamné zmluvy mimo bezného
predmetu svojej ¢innosti, ktoré by mohli viest’ ku vzniku povinnosti alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena
Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Vyznamné zmluvy uzavreté medzi Ruéitelom na strane jednej a dlznikmi/veritel'mi na strane druhej
Vv rdmci bezného predmetu jeho ¢innosti a existujuce k datumu tohto Zakladného prospektu su tverové
zmluvy zhrnuté v tabulke nizSie, vratane celkovej istiny, vratane urokov splatnych prislusnému
veritel'ovi k datumu uvedenému nizsie:

Poskytnuté Gvery

Tabulka nizSie poskytuje prehlad uverov poskytnutych Rucitelom jeho spriaznenym osobdm
k 31. decembru 2024:

Urokova sadzba Ciastka
Povaha poskytnutého Variabilna + (v tisicoch
averu Mena marza Fixna Splatnost’ EUR)
Uvery poskytnuté priamej EUR 30-48% - 30. jina 2029 868 893
materskej spolocnosti
Uvery poskytnuté priamej EUR - 2,9 9,4% 2025 - 2030 308 585
materskej spolo¢nosti
Uvery poskytnuté priamej cZK - 5.4 - 8,9% 2026 - 2029 290 225
materskej spolo¢nosti*
Uvery poskytuté priamej CZK - 5,10% 27. februéra 2025 5898
materskej spolo¢nosti
Medzisicet - Uvery poskytnuté priamej materskej spolocnosti 1473 601
Uvery poskytnuté inym EUR - 3,2% 29. december 2025 82785
spriaznenym osobam
Uvery poskytnute inym czK . 2,5% 31. december 2030 225
spriaznenym osobam
Medzisucet - Uvery poskytnuté inym spriaznenym osobam 83010
Celkovo — Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 1556 611

*Urokovd sadzba kaidej poskytnutej tranZe sa vypocita na zéklade konkrétneho datumu, meny a sumy. Za obdobie
od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024 bol celkovy Urokovy prijem 78 690 tisic EUR (z toho voci bezprostrednej materskej
spolocnosti 76 437 tisic EUR, voci ostatnym spriaznenym osobam 2 253 tisic EUR).

AVew

Urocené uvery a pozicky

2024:
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Povaha poskytnutych Urokova sadzba Ciastka
urocenych tverov a Variabilna + (v tisicoch
poziciek Mena Marza Fixna Splatnost’ EUR)
. 3M EURIBOR .,
Dlhodoby Gver EUR +2.1% 30. juna 2029 549 988
. 3M EURIBOR .,
Dlhodoby Gver EUR +2,1% 30. juna 2029 240 757
- 3M EURIBOR .
Dlhodoby Gver EUR +2,1% 30. juna 2029 169 288
. 3M EURIBOR .,
Dlhodoby Gver EUR +2,1% 30. juna 2029 139 817
Bankové kontokorentné EUR - 0,5% 31. decembra 2025 3
Qvery
Celkovo — tirodené uvery a pozicky poskytnuté bankovymi institiciami 1099 853
Ostatné zadlzenie 4
Celkovo — trodené uvery a pozi¢ky poskytnuté ostatnymi stranami 4
Celkovo 1099 857

vvvvv

decembru 2024:

Urokova sadzba Ciastka
Povaha poskytnutého Variabilna + (v tisicoch
averu Mena Marza Fixna Splatnost’ EUR)
gp‘;f;;‘;'%‘%‘;gyb;”u"” EUR ; 5,05% 21. marec 2026 213 384
Uver poskytnuty inou EUR - 4,39% 18. jn 2026 217 967
spriaznenou osobou
Ep‘;f;;‘;";{}%‘;gyb;”u"” CZK ; 8,17% 20. december 2026 54
gp‘;f;z'[r’ffnﬁfr;‘;gyb'o"uo” czK - 8,50% 31. december 2027 1433
;Jp‘;iea";r’gzﬁfr;‘;gyb'onuo” EUR ; 5,88% 2. november 2028 124
;:)‘;f;;‘;gj“;‘;;yb'o”u"“ EUR ; 3,86% 27. december 2028 11423
;Jp‘;iea";r’gzﬁfr;‘;gyb'onuo” CZK ; 5,80% 31. december 2028 15795
;)‘;f;zﬁzzzf’;‘;gyb'o”u"“ CZK ; 5,80% 31. december 2028 12 268
;Jp‘;iearzﬂfémj":;gyb'onuo” EUR . 3,37% 31. december 2029 14 688
;}‘ﬁgz"r’gﬂ%tg‘gbg”uou EUR ; 3,37% 31. december 2029 36 584
;Jp\ﬁarzr;](;ﬂ%trggtoyblonuou EUR . 3,37% 31. december 2029 184 277
Uver poskytnuty inou EUR ; 4,35% 11. m4j 2030 44 641
spriaznenou osobou
Celkovo — Gvery poskytnuté inou spriaznenou osobou 752 638

Tabulka nizSie poskytuje prehlad zadlZenosti Skupiny z dlhopisov (emitovanych spolo¢nost'ou
Dr. Max Funding CR, s.r.0., Emitentom a Ruc¢itel'om) k 31. decembru 2024:
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Urokova sadzba Ciastka

Povaha vydanych Variabilna + (v tisicoch
dlhopisov Mena Marza Fixna Splatnost’ EUR)
Vydané dlhopisy CzK - 8,5 % 21. december 2028 199 007
Vydané dlhopisy CzZK - 6,75 % 15. november 2029 50 060
Vydané dlhopisy CzZK - 49-85% 2025-2029 90 933
Vydané dlhopisy EUR - 38-90% 2025-2030 237 458
Celkovo 577 458

Uverova zmluva Pharmax Holdings

Pharmax Holdings je zmluvnou stranou Uverovej zmluvy Pharmax Holdings. Dlhy vzniknuté
na zaklade alebo v stvislosti s Uverovou zmluvou Pharmax Holdings st zabezpedené zaloznymi
pravami k vybranym aktivam Skupiny. Tieto zalozné prava zahriiaju, ale nie su obmedzené na zalozné
prava k podielu v Pharmax Holdings, podielom Pharmax Holdings vo vybranych spolocnostiach
Skupiny, prevadzkam vybranych ceskych spolo¢nosti Skupiny, vybranym ochrannym znamkam
a d’alsim aktivam, vratane, ale nie vylucne, pohl'adavok z vybranych bankovych tctov. Hodnota dlhov
na Grovni Pharmax Holdings predstavovala k 31. decembru 2024 sumu 1 099 857 tisic EUR (vratane
revolvingového Gverového ramca).

Tabulky nizSie poskytuju prehlad zdloZznych prav k aktivam Skupiny podla alebo v suvislosti
s Uverovou zmluvou Pharmax Holdings k 31. decembru 2024:

Zalozné prava k akciam alebo obchodnym podielom vo vlastnictve Ruditel’a k 31. decembru 2024
Pharmax Holdings 100%

Zalozné prava k akciam alebo obchodnym podielom vo vlastnictve
Pharmax Holdings

CESKA LEKARNA HOLDING, as. 100%
Dr. Max Holding SK, a.s. 100%
Dr. Max BDC, s.r.o. 100%
BRL Center — Polska Sp.z.0.0. 100%
Baramoore International s.r.o. 100%
Dr. Max SRL 100%
MagnaPharm Holdings Limited (sucast’ skupiny MagnaPharm Holdings Limited 100%
Group)

MagnaPharm M&S (stc€ast’ skupiny MagnaPharm Holdings Limited Group) 100%
Lidea SpA 100%
ViaPharmas.r.o. 100%
Dr. Max sp. z 0.0. 100%
ZaloZné prava na aktiva iné ako akcie alebo obchodné podiely (v tisicoch EUR)
Ochranné zndmky 158 986
Poskytnuté Gvery 868 614
Obchodné a iné pohl'adavky 683 105
Zéasohy 463 668
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 214102
Celkom 2388475
ZAloZné prava na podniky zaloZené v Ceskej republike (v tisicoch EUR)
Cisté aktiva (CESKA LEKARNA HOLDING, a.s., Baramoore International 200 522
s.r.o. a ViaPharmas.r.0.)

Celkom 200 522
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Dohoda o podriadenosti 1

Rucitel’ je zmluvnou stranou dohody o podriadenosti zo diia 19. novembra 2023 medzi Rucitelom
ako rucitelom, spolo¢nostou Penta Investments Cyprus Limited ako podriadenym veritel'om
a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ako seniornym veritelom (d’alej len Dohoda o
podriadenosti 1) v stvislosti s emisiou dlhopisov vydanych spolo¢nost'ou Dr. Max Funding CR, s.r.o.
s nazvom Dr. Max 8,50/28, s pevnou Urokovou sadzbou 8,50 % p. a. v celkovej menovitej hodnote
5 000 000 000 K¢, splatnych v roku 2028, ISIN CZ0003556177 (d’alej len Ceské dlhopisy 2028).

Dohoda o podriadenosti 1 upravuje poradie uspokojovania podriadenych pohladavok, ktorymi sa
pohl'adavky spoloc¢nosti Penta Investments Cyprus Limited voci Rucitel’'ovi z akychkol'vek tverovych
zmlav alebo poziciek medzi spolo¢nostou Penta Investments Cyprus Limited (ako verite[om)
a Rucitel'om (ako dlznikom), vratane nasledovnych Gverovych zmlav:

Istina a Uroky k 31.

Datum zmluvy Mena Uverovy ramec decembru 2024 Splatnost’
(v mene Uveru) (v tisicoch EUR)

12. januér 2015 EUR 120 000 000 - 31. december 2025
14. jun 2022 EUR 181 226 085 213384 21. marec 2026
14. jun 2022 EUR 47 470 187 14 688 31. december 2029
14. jun 2022 EUR 33753 117 36 584 31. december 2029
14. jun 2022 CzZK 31 828 906 1433* 31. december 2027
14. jun 2022 CzZK 417 306 603 15 795* 31. december 2028
14. jan 2022 EUR 40531 564 44 641 11. m4j 2030
14. jtn 2022 EUR 159 395 517 - 18. jin 2026

22. december 2022 CzK 600 000 000 12 268* 31. december 2028
28. jun 2022 EUR 400 000 000 217 967 18. jun 2026
28. jan 2022 EUR 200 000 000 184 277 31. december 2029
27.jal 2023 EUR 30 000 000 11 423 27. december 2028

2. november 2023 EUR 600 000 124 2. november 2028

21. december 2023 CzK 2 000 000 54* 20. december 2026

8. januar 2024 CzK 100 000 000 - 8. januar 2028

Spolu 752 638

* Prepocitané pouzitim vymenného kurzu EUR 1 = CZK 25,190, ktory zverejnila Europska centralna banka k 31. decembru
2024

(dalej len Uverové zmluvy) a akychkolvek zmliv alebo dojednani medzi spolonostou Penta
Investments Cyprus Limited a Rucitel'om, ktorych predmetom je pefiazné plnenie v prospech Rugditel’a
a akékol'vek pohladavky inych pristupujucich podriadenych veritelov (d’alej len Podriadené
pohPadavky 1). Dohoda o podriadenosti 1 stanovuje, ze tieto Podriadené pohl'adavky 1 st podriadené
seniornym pohladdvkam, medzi ktoré patria okrem iné¢ho naroky na zaplatenie menovitej hodnoty
Ceskych dlhopisov 2028, tiroky z tychto dlhopisov a akékol'vek platby podl'a finanénej zaruky vydanej
v stvislosti s Ceskymi dlhopismi 2028 (d’alej len Seniorné pohladavky 1).

Na zaklade Dohody o podriadenosti 1 sa Rucitel’ vyslovne zaviazal, Ze nebude splacat’ ani inak plnit’
Podriadené pohladavky 1 alebo ich Cast, ani nebude ziadat’ alebo umozinovat’ splnenie alebo iné
zaniknutie Podriadenych pohl'adavok 1 alebo ich asti, pokial’ takyto tkon nie je povoleny podla
emisnych podmienok Ceskych dlhopisov 2028. Na zaklade Dohody o podriadenosti 1 sa spoloénost
Penta Investments Cyprus Limited vyslovne zaviazala, ze nebude pozadovat, prijimat’ ani akceptovat
ziadnu platbu od Ruditel'a v slvislosti s Podriadenymi pohladavkami 1 alebo ich castou, za
predpokladu, Ze by takyto tkon naplnil obmedzenie uvedené v ¢lanku 4.6 emisnych podmienok
Ceskych dlhopisov 2028. Spolognost’ Penta Investments Cyprus Limited sa tiez okrem iného zaviazala,

69



ZAKLADNY PROSPEKT Dr. Max Funding, s. r. 0.

ze ak prijme alebo vymoze akukol'vek platbu v rozpore s podmienkami Dohody o podriadenosti 1
v suvislosti s Podriadenymi pohl'adavkami 1 alebo ich ¢ast'ou, prijme takuto platbu v prospech agenta
pre zabezpecenie a bez zbytocného odkladu po jej prijati ju prevedie agentovi pre zabezpecenie
na uspokojenie Seniornych pohladdvok 1.

Dohoda o podriadenosti 2

Rucitel’ je zmluvnou stranou dohody o podriadenosti zo dna 10. oktobra 2024, uzavrete] medzi
Rucitelom ako rucitelom, spolocnostou Penta Investments Cyprus Limited ako podriadenym
veritelom a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ako seniornym veritel'om (d’alej len
Dohoda o podriadenosti 2) v suvislosti s emisiou dlhopisov vydanych spolo¢nostou Dr. Max Funding
CR, s.r.0. s ndzvom Dr. Max 6,75/29, s pevnou urokovou sadzbou 6.75 % p. a. v celkovej menovitej
hodnote 1 250 000 000 K&, splatnych v roku 2029, ISIN CZ0003566234 (dalej len Ceské dlhopisy
2029).

Dohoda o podriadenosti 2 upravuje poradie uspokojovania podriadenych pohladavok, ktorymi sa
pohl'adavky spoloc¢nosti Penta Investments Cyprus Limited voci Rucitel’'ovi z akychkol'vek tverovych

vvvvv

a Ru¢itel'om (ako dlznikom), vratane Uverovych zmlav a akychkol'vek zmliv alebo dojednani medzi
spolo¢nostou Penta Investments Cyprus Limited a Rucitel'om, ktorych predmetom je peniazné plnenie
v prospech Rucitela a akékol'vek pohl'adavky inych pristupujtcich podriadenych veritel'ov (d’alej len
Podriadené pohPadavky 2). Dohoda o podriadenosti 2 stanovuje, ze tieto Podriadené pohl'adavky 2
su podriadené seniornym pohl'adavkam, medzi ktoré patria okrem iného naroky na zaplatenie menovitej
hodnoty Ceskych dlhopisov 2029, troky z tychto dlhopisov a akékol'vek platby podla finanénej zaruky
vydanej v savislosti s Ceskymi dihopismi 2029 (d’alej len Seniorné pohPadavky 2).

Na zaklade Dohody o podriadenosti 2 sa Rucitel’ vyslovne zaviazal, Ze nebude splacat’ ani inak plnit’
Podriadené pohladavky 2 alebo ich cCast, ani nebude ziadat’ alebo umoziiovat splnenie alebo iné
zaniknutie Podriadenych pohladavok 2 alebo ich casti, pokial’ takyto tkon nie je povoleny podla
emisnych podmienok Ceskych dlhopisov 2029. Na zaklade Dohody o podriadenosti 2 sa spolo¢nost’
Penta Investments Cyprus Limited vyslovne zaviazala, ze nebude pozadovat, prijimat’ ani akceptovat’
ziadnu platbu od Rucitela v sOvislosti s Podriadenymi pohladavkami 2 alebo ich ¢astou,
za predpokladu, Ze by takyto ukon naplnil obmedzenie uvedené v ¢lanku 4.6 emisnych podmienok
Ceskych dlhopisov 2029. Spoloénost’ Penta Investments Cyprus Limited sa tiez okrem iného zaviazala,
ze ak prijme alebo vymoéze akukol'vek platbu v rozpore s podmienkami Dohody o podriadenosti 2
Vv stvislosti s Podriadenymi pohl'adavkami 2 alebo ich ¢ast'ou, prijme takuto platbu v prospech agenta
pre zabezpecenie a bez zbyto¢ného odkladu po jej prijati ju prevedie agentovi pre zabezpecenie
na uspokojenie Seniornych pohl'adavok 2.

Dohoda o podriadenosti 3

Rugitel’ je zmluvnou stranou dohody o podriadenosti medzi Rucitelom ako rucitel'om, spolo¢nost’ou
Penta Investments Cyprus Limited ako podriadenym veritelom a UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ako seniornym veritel'om (d’alej len Dohoda o podriadenosti 3) v svislosti s dlhopismi
vydanymi spolo¢nostou Dr. Max Funding CR, s.r.o. na zéklade programu dlhopisov zaloZeného v roku
2025 (d’alej len Ceské dlhopisy vydané v ramci programu).

Dohoda o podriadenosti 3 upravuje poradie uspokojovania podriadenych pohladavok, ktorymi su
pohl'adavky spoloc¢nosti Penta Investments Cyprus Limited vo¢i Rucitel'ovi z akychkol'vek Gverovych
a Rutitelom (ako dlznikom), vratane Uverovych zmlav a akychkol'vek zmliv alebo dojednani medzi
spolo¢nostou Penta Investments Cyprus Limited a Rucitel'om, ktorych predmetom je pefiazné plnenie
v prospech Rucitel'a a akékol'vek pohl'adavky inych pristupujucich podriadenych veritel'ov (d’alej len
Podriadené pohladavky 3). Dohoda o podriadenosti 3 stanovuje, ze tieto Podriadené pohladavky 3
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sU podriadené seniornym pohl'adavkam, medzi ktoré patria okrem iného naroky na zaplatenie menovitej
hodnoty Ceskych dlhopisov vydanych v ramci programu, troky z tychto dlhopisov a akékol'vek platby
podra finanénej zaruky vydanej v savislosti s Ceskymi dlhopismi vydanymi v ramci programu (d’alej
len Seniorné pohladavky 3).

Na zaklade Dohody o podriadenosti 3 sa Rucitel’ vyslovne zaviazal, Ze nebude splacat’ ani inak plnit’
Podriadené pohladavky 3 alebo ich Cast, ani nebude ziadat’ alebo umoziiovat splnenie alebo iné
zaniknutie Podriadenych pohladavok 3 alebo ich casti, pokial’ takyto tkon nie je povoleny podla
emisnych podmienok Ceskych dlhopisov vydanych vramci programu. Na zaklade Dohody
0 podriadenosti 3 sa spolo¢nost’ Penta Investments Cyprus Limited vyslovne zaviazala, Zze nebude
pozadovat’, prijimat ani akceptovat Ziadnu platbu od Ruéitela v savislosti s Podriadenymi
pohl'adavkami 3 alebo ich Castou, za predpokladu, ze by takyto tikon naplnil obmedzenie uvedené
v ¢lanku 4.8 spoloénych podmienok Ceskych dlhopisov vydanych v rAmci programu. Spoloénost’ Penta
Investments Cyprus Limited sa tiez okrem iného zaviazala, ze ak prijme alebo vymodze akukol'vek
platbu v rozpore s podmienkami Dohody o podriadenosti 3 v stivislosti s Podriadenymi pohl'adavkami 3
alebo ich Cast'ou, prijme takuto platbu v prospech agenta pre zabezpecenie a bez zbytocného odkladu
po jej prijati ju prevedie agentovi pre zabezpecenie na uspokojenie Seniornych pohl'adavok 3.

71



ZAKLADNY PROSPEKT Dr. Max Funding, s. r. 0.

RUCITELSKE VYHLASENIE

Rucitel' sa podla Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmieneéne a neodvolatelne zaviazuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zakonnika kazdému Majitelovi dlhopisov, ze ak Emitent
z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zaviazok (ako je definovany nizsie) v den jeho
splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 14 kalendarnych dni, Ruéitel’ na Pisomnu vyzvu (ako
je definovana niz8ie) Majitel’'a dlhopisov zaplati taka Ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne
namiesto Emitenta prislusnému Majitel'ovi dlhopisu.

Ustanovenie § 306 ods. 1 Obchodného zakonnika sa nepouzije a Majitel’ dlhopisov nebude povinny
vyzvat’ Emitenta na splnenie splatného Zabezpeceného zavizku z Dlhopisov predtym, ako si uplatni
svoje prava podl'a tohto Rucitel'ského vyhlasenia voci Rucitel’'ovi.

Na tcely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Zabezpecené zaviizky povazuju vsetky existujice aj buduce,
podmienené aj nepodmienené peniazné zavdzky Emitenta voc¢i Majitel'om dlhopisov na riadne a v€asné
zaplatenie:

@) menovitej hodnoty DIhopisov;
(b) akychkol'vek vynosov Dlhopisov;

(c) urokov z omeskania vo vztahu k akymkol'vek splatnym a nezaplatenym ciastkam na zaklade
Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi; a

(d) akéhokol'vek plnenia titulom bezddévodného obohatenia alebo iného naroku, ktory moze
vzniknut’ nasledkom alebo v suvislosti s tym, ze akykol'vek zavédzok uvedeny v odsekoch (a)
az (c¢) vyssie sa stane neplatnym, nevykonatel'nym alebo zrusenym.

Majitel’ dlhopisu je opravneny previest’ svoju pohl'adavku voci Rucitel'ovi vyplyvajicu z Rucitel'ského
vyhlasenia alebo suvisiacu s tymto Rucitel'skym vyhlasenim vyluéne spolu s jeho prislusnou
pohl'adavkou voéi Emitentovi vzniknutou na zaklade alebo suvisiacu s DIhopismi (zodpovedajicu
Zabezpecenému zavizku).

Na tcely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Pisomnu vyzvu povazuje vyzva Majitel'a dlhopisov ucinena
Vv slovenskom jazyku, ktora musi byt doru¢ena Rucitel'ovi v pisomnej forme doporuc¢enou postou alebo
kuriérom (nie emailom alebo inymi elektronickymi prostriedkami) na adresu sidla Rucitel’a a tiez
na adresu Platobného miesta. Pisomnu vyzvu musi podpisat’ (a) prislusny Majitel' dlhopisov, alebo
(b) opravneny zastupca Majitel’a dlhopisov, pricom podpis na Pisomnej vyzve musi byt tiradne overeny
a v pripade potreby musi byt Pisomna vyzva dorucena spolu s dokumentmi dostato¢ne preukazujucimi
opravnenie podpisujucej osoby konat’ v mene prislusného Majitel'a dlhopisov. Pisomna vyzva musi tiez
obsahovat’ (i) vyhlasenie, ze Zziadatel' je Majitelom dlhopisov v nim uvadzanom poéte a vypis
z prislusného uctu alebo evidencie, ktory preukazuje tito skuto¢nost’ a (ii) zavazok Majitel’'a dlhopisov
nepreviest’ Dlhopisy pred tthradou plnenia Rucitela.

Zavazky Rucitela vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhlasenia predstavuji priame, vsSeobecné,
nepodmienené, nepodriadené a nezabezpeCené zavézky Rucitel’a, ktoré maju navzdjom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo budicimi priamymi, v8eobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavazkami Ruditela, s vynimkou tych
zavizkov, ktoré m6zu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.
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Rucitel’ vykona kazdu platbu na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia priamo na ucet Majitel'a dlhopisov
uvedeny v pisomnom oznameni Majitel'a dlhopisov.

Vsetky platby vykonané Rucitel'om na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia budia vykonané bez akejkol'vek
zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaze by tieto boli vyzadované pravnymi predpismi
Slovenskej republiky alebo Cyperskej republiky ucCinnymi v den vyplaty danej Ciastky
(na ucely Rucitel'ského vyhlasenia d’alej len Den vyplaty). Ak bude akakol'vek taka zrazka dani,
odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Den
vyplaty, Rucitel’ nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu ndhrady tychto
zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Ak bude akakol'vek takd zrdzka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadované pravnymi predpismi
Cyperskej republiky ucinnymi v Deni vyplaty, Rucitel’ je povinny uhradit’ také dodatocné sumy,
aby zabezpecil, Ze kazdy Majitel’ dlhopisov obdrzi po vykonani takychto zrazok alebo odpoctov takt
sumu, akl by obdrzal, keby sa ziadne také zrazky alebo odpocty podla pravnych predpisov Cyperskej
republiky nevyzadovali resp. akli by obdrzal, ak by sa v pripade vyplaty Emitentom uplatnila zrazka
dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Ak bude akakol'vek takd zrdzka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZzadovana pravnymi predpismi
Cyperskej republiky u¢innymi v Den vyplaty a taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov bude
vys$sia ako by bola zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovand pravnymi predpismi
Slovenskej republiky G¢innymi v Den vyplaty v pripade vyplaty danej ¢iastky Emitentom, Ruditel’ je
povinny uhradit’ kladny rozdiel medzi sumou zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovane;j
pravnymi predpismi Cyperskej republiky G¢innymi v Defi vyplaty a sumou zrazky dani, odvodov alebo
inych poplatkov, ako by bola vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Deni
vyplaty v pripade vyplaty danej Ciastky Emitentom, resp. je povinny uhradit’ také dodato¢né sumy,
aby zabezpecil, Ze kazdy Majitel’ dlhopisov obdrzi po vykonani takychto zraZok alebo odpoctov takt
sumu, aki by obdrzal, keby vyplatu vykonal Emitent a uplatiiovali sa zrazky dani, odvodov alebo inych
poplatkov vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Deii vyplaty.

Pravne vztahy vyplyvajiuce z Rucitel'ského vyhlasenia alebo stuvisiace s Rucitel'skym vyhlasenim sa
podla vole Rucitel'a maju spravovat’ vyluéne pravnym poriadkom Slovenskej republiky. Rucitel'ské
vyhlasenie predstavuje zabezpecenie Dlhopisov v zmysle § 20b Zakona o dlhopisoch.

Akékol'vek spory alebo nezhody vyplyvajice z alebo stvisiace s Rucitel'skym vyhlasenim alebo
tykajuce sa interpretacie alebo realizacie Rucitel'ského vyhlasenia buda najskor rieSené vzajomnym
rokovanim; v pripade, Ze sa v kratkej dobe nedosiahne zmierne rieSenie nezhody, bude spor podliehat’
vyhradne jurisdikcii sidov Slovenskej republiky.

Rucitel'ské vyhlasenie nadobtida platnost’ a ucinnost’ diiom jeho podpisania Rucitelom. Rucitel'ské
vyhlasenie zostane platné a ucinné v celom rozsahu az do uspokojenia vsetkych Zabezpecenych
zavazkov.

Podpisana kopia Rucitel'ského vyhlasenia je bezplatne pristupna v elektronickej forme v osobitnej Casti
webového sidla Hlavného manazéra https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding az
do splatnosti vsetkych Dlhopisov vydanych na zaklade Programu.
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DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informécie z nasledujucich dokumentov st zahrnuté prostrednictvom odkazu do Zakladného prospektu
a Zakladny prospekt by sa mal c¢itat’ a interpretovat’ v spojeni s informéaciami z nasledujucich
dokumentov:

(@) Uttovna zavierka 2024, ktora je suastou vyroénej spravy Emitenta za rok 2024 zostavenej
podl’a prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Vyroéna sprava za rok 2024). Ostatné Casti
Vyrocnej spravy za rok 2024, ktoré nie st zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom
odkazu, nie su pre investorov relevantné. Vyro¢na sprava za rok 2024 je dostupna
na nasledujdcom hypertextovom odkaze:

https://www.privatbanka.sk/pdf/ecp/drmax/vyrocna-sprava-za-rok-2024.pdf

(b) Uttovna zavierka 2023, ktoré je sucastou vyroénej spravy Emitenta z rok 2023 zostavenej
podla prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Vyro¢na sprava za rok 2023). Ostatné Casti
Vyrocnej spravy za rok 2023, ktoré nie st zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom
odkazu, nie su pre investorov relevantné. Vyrotnd sprava za rok 2023 je dostupna
na nasledujdcom hypertextovom odkaze:

https://www.privatbanka.sk/pdf/ecp/drmax/vyrocna-sprava-za-rok-2023.pdf

() Uétovna zavierka Ruéitela 2024, ktoré je dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:

https://www.privatbanka.sk/pdf/ecp/drmax/auditovana-konsolidovana-uctovna-zavierka-
rucitela-za-rok-konciaci-sa-31-decembra-2024-zostavena-v-sulade-s-ifrs.pdf

(d) Uétovna zavierka Ruéitela 2023, ktora je dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:

https://www.privatbanka.sk/pdf/ecp/drmax/auditovana-konsolidovana-uctovna-zavierka-
rucitela-za-rok-konciaci-sa-31-decembra-2023-zostavena-v-sulade-s-ifrs.pdf

(e) Rucitel'ské vyhlasenie dostupné na nasledujucom hypertextovom odkaze:

https://www.privatbanka.sk/pdf/ecp/drmax/rucitelske-vyhlasenie-drmax-group-holdings-
plc.pdf

Uttovné zavierky sa povazujl za stdast Zakladného prospektu. Auditované konsolidované uétovné
zavierky Rucitel’a boli pévodne vypracované v anglickom jazyku. Na tc¢ely Prospektu boli prelozené
do slovenského jazyka. Emitent je zodpovedny za preklad tychto Gétovnych zavierok zahrnutych
do tohto Zakladného prospektu odkazom do slovenského jazyka a vyhlasuje, ze ide o presny
a nezavadzajuci preklad vo vsetkych podstatnych ohladoch. Spravy auditora su v preloZzenych
uctovnych zavierkach uvedené aj v origindlnom anglickom jazyku.

Buduice finanéné informdcie

V sulade s ¢lankom 19 ods. 1b Nariadenia o prospekte budu do tohto Zakladného prospektu v priebehu
dvanastich mesiacov odo dna jeho schvalenia zahrnuté odkazom informacie, ktoré sa stanu jeho
sucastou, a to v okamihu ich elektronického zverejnenia v osobitnej Casti webového sidla Hlavného
manazéra https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding (v slovenskom jazyku):

(@) akékol'vek buduce neauditované konsolidované alebo individualne priebezné uctovné zavierky
Emitenta vypracované v sulade so SAS;

(b) akékol'vek budiice neauditované konsolidované alebo individualne priebezné uctovné zavierky
Rucitel’a vypracované v sulade s IFRS v zneni prijatom EU;

(c) akékol'vek budtce auditované individudlne uétovné zavierky Emitenta za rok konéiaci
31. decembra 2025 vypracované v stlade so SAS spolu so spravami nezavislych auditorov; a
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(d) akékol'vek budice auditované konsolidované uctovné zavierky Rucitela za rok konciaci
31. decembra 2025 vypracované v sulade s IFRS v zneni prijatom EU spolu so spravami
nezavislych auditorov.

Zverejnené uctovné zavierky Emitenta budud k dispozicii v slovenskom jazyku.

Zverejnené uctovné zavierky Rucitela budu v povodnom anglickom jazyku a slovenskom jazyku.
Slovenské verzie budu predstavovat’ preklad anglickych tctovnych zavierok. Emitent zodpoveda
za preklady budtcich uctovnych zévierok zaclenenych odkazom do tohto Prospektu a vyhlasuje,
ze tieto preklady budi vo vsetkych podstatnych ohl'adoch presnym a nezavadzajucim prekladom
anglickej verzie buducich uétovnych zavierok.

Bez ohladu na zahrnutie buducich finanénych informacii do tohto Zakladného prospektu
prostrednictvom odkazu je Emitent povinny v stlade s ¢lankom 23 Nariadenia o prospekte vypracovat
a zverejnit’ dodatok k Zakladnému prospektu v pripade nového vyznamného faktoru, podstatnej chyby
alebo podstatnej nepresnosti, ktoré sa tykaju finan¢nych informacii zahrnutych odkazom do Zakladného
prospektu a ktoré mozu ovplyvnit’ postidenie Dlhopisov, a to az do skon¢enia doby platnosti Zakladného
prospektu.

Informaécie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle, na ktoré sa Zakladny prospekt odvolava, nie
su sucastou Zakladného prospektu aneboli preskimané ani schvalené NBS, svynimkou
dokumentov, ktoré su za¢lenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Zakladného prospektu.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledovné dokumenty budu bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej Casti webového
sidla Hlavného manazéra https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding do doby splatenia
prislusnej Emisie:

(a)

(b)
(©)

(d)
(€)
()
(9)
(h)

Zakladny prospekt a jeho aktualizicie prostrednictvom Dodatku alebo Dodatkov (ak boli
pripravengé);

prislusné Kone¢né podmienky, vyhotovené k jednotlivej Emisii;

Sthrn (ak bude vyhotoveny) k jednotlivej Emisii, ktory bude prilozeny k prislusnym
Koneénym podmienkam;

aktualna verzia zakladatel'skej listiny Emitenta;
zakladatel'skd listina a platné znenie stanov Rucitel’a;
Rucitel'ské vyhlasenie;

oznamy pre Majitel'ov dlhopisov prislusnej Emisie; a

uctovné zavierky zahrnuté do tohto Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.

Informacie v osobitnej ¢asti webového sidla Hlavného manaZéra netvoria stucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked st uvedené informacie do Zakladného prospektu za¢lenené odkazom.
Informé&cie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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9.1

11

1.2

2.1

2.2

2.3

SPOLOCNE PODMIENKY

Vsetky emisie Dlhopisov vydané na zdklade Programu podla Zdkladného prospektu sa budu riadit
Spolocnymi podmienkami uvedenymi v tomto ¢lanku 9 (d'alej len Spoloéné podmienky) a prislusnymi
Konecnymi podmienkami. Pod pojmom Konecné podmienky sa na ucely Spolocnych podmienok
avVvzmysle clanku 8 ods. 4 a5 Nariadenia 0 prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Konecné
podmienky*, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé Emisie, a ktory bude obsahovat
konkrétne udaje, ktorych popis alebo alternativne znenie je v Spolocnych podmienkach uvedeny
V hranatych zatvorkach (dalej len Konecné podmienky). Konecné podmienky budu vypracované
a zverejnené vo forme uvedenej v clanku 8 Zakladného prospektu ,, Formular Konecnych podmienok “.

Pojem ,,Dlhopisy* na ucely tohto clanku 9 znamena len dlhopisy prislusnej Emisie a nema byt
interpretovany ako vietky dlhopisy priebezne alebo opakovane vyddavané Emitentom v ramci Programu,
ktoré sa Vv tejto casti oznacuju ako ,,Dlhopisy vydané na zdklade Programu* alebo podobnou
formuldciou indikujiicou, Ze sa maju na mysli vSetky Emisie na zaklade Programu.

Udaje o cennych papieroch

Tento ¢lanok 9.1 v spojeni s Castou A Konecnych podmienok nahradza emisné podmienky prislusnej
Emisie (d’alej spolu len Podmienky). V zaujme prehl'adnosti su jednotlivé ¢lanky a odseky Podmienok
¢islované samostatne a kazdé takto ¢islované ustanovenie sa oznacuje ako Podmienka.

EMITENT DLHOPISOV, PRAVNE PREDPISY A SCHVALENIA

Dlhopisy su vydavané spolo¢nost'ou Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25,
Bratislava - mestska Gast’ Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685, zapisanou v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava III, oddiel Sro, vlozka & 57662/B, LEI identifikator
097900BHKT0000085453 (d’alej len Emitent) v sltlade so zakonom ¢. 530/1990
Zb. o dlhopisoch Vv zneni neskor$ich predpisov (dalej len Z&kon o dlhopisoch), zékonom
¢. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvestiénych sluzbach aozmene a doplneni
niektorych zédkonov v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch)
a nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie

na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte).

Dlhopisy su vydavané v ramci ponukoveho programu vydavania dlhopisov v maximéalnej
hodnote nesplatenych dlhopisov do 150 000 000 EUR v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia
0 prospekte (d’alej len Program a kazda jednotliva emisia Dlhopisov len Emisia). Zalozenie
Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného spolo¢nika Emitenta v pésobnosti valného
zhromazdenia podla § 132 ods. 1 Obchodného zakonnika dia 10. jana 2025. Schvalenie inym
organom Emitenta sa nevyzaduje.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druh cenného papiera — Zabezpeceny dlhopis. Dlhopisy st zabezpefené Rucitel'skym
vyhlasenim (ako je definované nizsie).

Nézov Dlhopisov je [Nazov].

Celkova menovitd hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodndt vydavanych
Dlhopisov, je do [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie). Menovita
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24
2.5
2.6
2.7

2.8

2.9

hodnota kazdého Dlhopisu bude [Menovita hodnota] (d’alej len Menovita hodnota). Celkovy
pocet vydanych Dlhopisov bude najviac [Celkovy pocet Dlhopisov].

ISIN Dlhopisov je [ISIN].

FISN Dlhopisov je [FISN].

CFI DIhopisov je [CFI].

Dlhopisy budu vydané v mene [Mena] (d’alej len Mena).

[Emisny kurz — [pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Pri stanoveni emisného kurzu
(d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou
a Emisnym kurzom sa uvazuje s rocnym vynosom do splatnosti [Uvazovany ro¢ny vynos
do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je definovany nizsie) ako prvy defi Gipisu je Emisny kurz
podl'a nizSie uvedeného vzorca stanoveny na [Percentudlna hodnota emisného kurzu]
Menovitej hodnoty. Emisny kurz sa uvadza v percentaich Menovitej hodnoty a zaokrahl'uje sa
na dve desatinné miesta, pricom do vypoctu nie su zahrnuté ziadne poplatky. Emisny kurz
kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie sa vypocita podla nasledovného vzorca:

1

= — - x 100
(1 + [Uvazovany ro¢ny vynos do splatnosti]) Zostavajica splatnost

kde Zostavajica splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo dna upisania daného Dlhopisu
do Dna konecnej splatnosti (ako je definovany nizSie) podla Konvencie uréenej podla
Podmienky 2.9.

alebo

[pre dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom alebo dlhopisy s pohyblivym Grokovym vynosom:
Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 % ich Menovitej hodnoty
(d’alej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume
emisie bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny trokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktualna drokova sadzba v %
EK=100%+< - - ; xPD)
baza podl'a konvencie

kde
EK znamena zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty DIhopisu;

baza podPa konvencie znamena pocet dni v celom relevantnom obdobi uréeny v sulade
s Konvenciou podl'a Podmienky 2.9; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty trokov, ak dojde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do dna upisania (predaja), pricom pri vypocte
sa pouzije Konvencia uréena podl'a Podmienky 2.9.]]

[Konvencia — [pre dlhopisy s Konvenciou Act/Act podla pravidla ICMA ¢. 251: Na ucely
vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako
aj inych vypoctov podla Spolo¢nych podmienok) sa pouzije podiel poctu dni aktualneho
obdobia a poc¢tu dni aktualneho roka (d’alej len Konvencia), pricom: ,,po¢tom dni aktualneho
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3.1

3.2
3.3

4.1

obdobia“ sa rozumie skuto¢ny pocet dni prislusného (aktualneho) obdobia medzi aktuadlnym
terminom vyplaty vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom emisie; ,,aktudlnym rokom*
sa rozumie obdobie od Datumu emisie do diia prvého vyroc¢ia Datumu emisie (vratane) a kazdé
d’alSie obdobie odo dia nasledujuceho po poslednom dni predchadzajiceho obdobia do prvého
vyrocia posledného dna predchadzajuceho obdobia (vratane), podl'a toho, do ktorého z tychto
obdobi spadé prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a ,,po¢tom dni aktualneho roku‘
sa rozumie sucin poc¢tu dni aktudlneho obdobia a poctu terminov vyplaty vynosu Dlhopisov
za aktualny rok, t.j. baza pre vypocet vynosu je Act/Act podl'a pravidla ICMA ¢. 251.]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou BCK Standard 30E/360: (BCK Standard 30E/360) Na ucely
vypoctu urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok
(ako aj inych vypoctov podl'a Spoloénych podmienok) sa bude mat’ za to, ze jeden rok obsahuje
360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych diioch, pricom v pripade netiplného
mesiaca sa bude vychadzat’ z po¢tu skuto¢ne uplynutych dni (d’alej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/360 alebo Act/360: (Act/360) Na ucely vypoctu
urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podla Spolocnych podmienok) sa pouzije podiel skutocného poctu dni v obdobi,
za ktoré sa ur¢uje trokovy alebo iny vynos, a ¢isla 360 (d’alej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/365 alebo Act/365: Na ucely vypoctu
urokového vynosu prislachajiceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podl'a Spolo¢nych podmienok) sa pouZzije podiel skutoéného poctu dni v obdobi,
za ktoré sa tirokovy alebo iny vynos urcuje, a ¢isla 365 (d’alej len Konvencia).]]

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitela.

Datum vydania Dlhopisov (tiez Datum emisie) je stanoveny na [Datum Emisie]. DIhopisy
mozu byt vydavané priebezne alebo po Castiach v lehote na upisovanie pocas trvania ponuky.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahihia aj jedného Majitel’a
dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom G¢te vedenom CDCP, Emitent
si vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitel'a
dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel’a dlhopisov
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4.2

4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

6.3
6.4

7.1

vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi,
akoby tato osoba bola ich majitelom.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budu
Emitent a Administrator pokladat kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitel'a
Dlhopisov vo vsetkych ohladoch a vyplacatt mu platby v stlade stymito Spolo¢nymi
podmienkami.

Osoby, ktoré maju byt MajiteI'mi dlhopisov a ktoré nebudi z akéhokol'vek dovodu zapisané
Vv evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia
doruc¢eného do Uréenej prevadzkarne.

Prislus$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedenu
CDCP alebo ¢lenom CDCP, alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel’a dIhopisov,
ktorého Dlhopisy st evidované na drZitel'skom ucte.

PREVODITELNOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, moézu byt’ v sulade s Podmienkou 14.3 prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocinajiic dihom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna

vyplaty.
K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.

Dlhopisy neboli prijaté na kotovany alebo iny trh ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi
neobchodovalo na ziadnom zahrani¢énom regulovanom verejnom trhu. Emitent neméa v imysle
poziadat' o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadnom domécom ani zahrani¢cnom
regulovanom trhu ani burze.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisov ma predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, pravo
na vyplatenie prislu$ného urokového vynosu (ak je to relevantné), prava vyplyvajlce z Rucenia
(ako je definované nizsie), v kazdom pripade v stlade so Spolo¢nymi podmienkami, a d’alsie
prava upravené v Spolo¢nych podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne najméd podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov

(d’alej len Zakon o konkurze) a (ii) prav, ktoré st podmienené suhlasom Schddze v stlade
so Spoloénymi podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Pravo na vyplatenie urokov z Dlhopisov (ak je to relevantné) nebude oddelitel'né vydanim
kuponov ako samostatnych cennych papierov alebo inak.

SPOLOCNY ZASTUPCA MAJITELOV DLHOPISOV

Spolo¢ny zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.
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8.1

8.2

10.
10.1

10.2

10.3

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budi zakladat' priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené
a s vynimkou Rucenia nezabezpecené zavizky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari
passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu)
medzi sebou navzajom (pre odstranenie pochybnosti aj rovnocenne vo vzt'ahu ku kazdej inej
Emisii na zaklade Programu) a aspofi rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym suc¢asnym a
budiucim priamym, vSeobecnym, nepodmienenym, nepodriadenym a nezabezpecenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavézkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok
so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek
pohl'adavka z Dlhopisov voci Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas
jej existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
aani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenu
pohl'adavku. Predpoklada sa, ze veritel pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zdklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menoviti hodnotu a prislusné trokové vynosy Majitelom
dlhopisov a zavizuje sa im splatit’ Menoviti hodnotu a prislusné trokové vynosy Vv sllade
s Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV

Zavézky Emitenta z Dlhopisov budu zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim (d’alej len
Rucditel’ské vyhlasenie alebo Rucenie) rucitela DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC,
so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & | CENTER, 2nd floor, P.C. 3082,
Limassol, Cyprus, zapisanou v Registri spolo¢nosti (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a cestovného ruchu Cyperskej republiky
(Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism) pod registratnym ¢islom HE 217028
(d’alej len Ruéitel’), v prospech vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

Rucitel’ sa podl'a Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavizuje podla
ustanovenia 8 303 Obchodného zadkonnika kazdému Majitelovi dlhopisov, ze ak Emitent
z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek ZabezpeCeny zavdazok (ako je definovany
v Rucitel'skom vyhlaseni) v denl jeho splatnosti a takéto nesplnenie pretrvava dlhsie ako 14
kalendarnych dni, Rucitel’ na Pisomna vyzvu (ako je definovana v Rucitel'skom vyhlaseni)
Majitel'a dlhopisov zaplati tak Ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta
v stlade s ¢lankom 4 Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie je opisané v ¢lanku 6 tohto Zakladného prospektu a jeho elektronicka
kopia je zahrnuta do tohto Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.
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11.

12.

121

NEGATIVNE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent sa zavédzuje, ze do doby splnenia vsetkych svojich platobnych zavazkov vyplyvajicich
z Dlhopisov vydanych a doposial’ nesplatenych v sulade s tymto Zakladnym prospektom
k svojmu majetku nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho zabezpecenia akychkol'vek
svojich zavidzkov zaloznym alebo inymi obdobnymi pravami tretich osob, ktoré by obmedzili
prava Emitenta k jeho sucasnému alebo budiicemu majetku alebo prijmom, pokial’ najneskor
stCasne so zriadenim takychto zaloznych prav alebo inych obdobnych prav tretich os6b
nezabezpecli, aby jeho zavéizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto
zabezpecCovanymi zaviazkami. Toto obmedzenie sa vSak nevztahuje na:

(@) akékol'vek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osob, aké sa obvykle poskytuju
v ramci podnikatel'skej ¢innosti vykonavanej Emitentom alebo zriadené v stvislosti
s obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta; alebo

(b) akékol'vek zéalozné alebo iné obdobné prava tretich osob (existujuce alebo buduce)
vyplyvajice zo zmluvnych dojednani Emitenta existujicich k Datumu emisie alebo
ktoré sa tykaji majetku alebo aktiv Emitenta, ktoré st zalozené alebo pouzité¢ ako
zabezpeka v ¢ase vyhotovenia Zakladného prospektu; alebo

(© akékol'vek zalozné alebo iné obdobné prava, ktoré viaznu na obchodnom majetku
Emitenta v dobe jeho nadobudnutia, alebo za i¢elom zabezpecenia zavizkov Emitenta
vzniknutych vyhradne v suvislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo ich
Casti (okrem iného v suvislosti s nadobudnutim novych majetkovych ucasti na inych
osobach); alebo

(d) akékol'vek zalozné alebo iné¢ obdobné prava tretich 0sob, vyplyvajice zo zakona alebo
vzniknuté na zaklade sudneho alebo iného Uradného rozhodnutia.

Rucditel’ské zaviazky znamenaju na ucely definicie Zavidzkov zavizky Emitenta prevzaté
za zavazky tretich osob vo forme rucitel'ského vyhlasenia, pristipenia k zavézku alebo inej
formy rucenia, ¢i prevzatia spolo¢ného a nerozdielneho zavézku.

Zavazky znamenaju na Ucely tychto Spolo¢nych podmienok zavidzky Emitenta zaplatit
akékol'vek dlzné Ciastky a d’alej Rucitel'ské zavizky Emitenta prevzaté za zavazky tretich osob
zaplatit’ akékol'vek dlzné Ciastky.

VYNOS DLHOPISOV

Sposob urcenia; Vynosové obdobie

[Sposob uréenia — [pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Dlhopisy nemaji Ziadny
urokovu sadzbu aich trokovy vynos je urCeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Podmienky 12.2 a 12.3 sa neuplatnia.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom:

@) Dlhopisy budu trocené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske [Sadzba] % p. a. (d'alej len
Urokova sadzba).
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(b)

alebo

Urokové vynosy budl vyplatené spétne [vzdy] k [Den vyplaty Groku alebo viaceré
Dni vyplaty Groku] [kazdého roka] (kazdy takyto dent d’alej len Defi vyplaty urokov),
a to vzdy v stlade s Podmienkou 14. Prvy Den vyplaty arokov bude [Prvy dei vyplaty
arokul.]

[pre dlhopisy s pohyblivym urokovym vynosom:

(@)

(b)

(©)

(d)

Dlhopisy budu urocené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako sucet
Referencnej sadzby (ako je definovand nizSie) a marze [Marza] % p.a. (d’alej len
Marza) (dalej len Urokovéa sadzba). Urokové vynosy budu vyplatené spétne [vzdy]
k [Deii vyplaty uroku alebo viaceré Dni vyplaty uroku] [kazdého roka] (kazdy
takyto den d’alej len Den vyplaty urokov), a to vzdy v stlade s Podmienkou 14. Prvy
Den vyplaty urokov bude [Prvy den vyplaty uroku].

Prislusné zistenia a vypodéty Urokovej sadzby bude vykonivat’ Agent pre vypolty.
Referen¢na sadzba bude prvykrat stanovena dva Pracovné dni pred Datumom emisie
a nasledne stanovovana dva Pracovné dni pred prislusnym Dnom vyplaty urokov
pre nasledujuce Urokové obdobie (d’alej len Datum stanovenia Referenénej sadzby).

Referenc¢na sadzba — [Nazov Referencnej sadzby] znamend urokovl sadzbu
v percentdch p.a. pre [Mena Referen¢nej sadzby], ktord je uvedend na stranke
[Zobrazovacia stranka] alebo akejkol'vek nahradnej stranke, na ktorej bude tato
informacia zobrazend) [pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému Vynosovému
obdobiu] [bliZSie urcenie Referen¢nej sadzby], stanovend prislusnym subjektom
ako administratorom, a ktora je platna pre den, kde je Referen¢na sadzba zistovana.
V pripade, ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie je Referencna sadzba
zistiteIna tymto sposobom, urci Referencnu sadzbu Agent pre vypocty na zéklade
vypoctu linedrnej interpolacie medzi Referencnou sadzbou pre najblizsie dlhSie
obdobie, pre ktoré je Referen¢na sadzba zistitena tymto sposobom a pre najblizsie
kratSie obdobie, pre ktoré je Referencné sadzba zistiteI'na tymto sposobom. Pokial’ nie
je mozné Referen¢nti sadzbu zistit' sposobom uvedenym v tejto Podmienke 12.1(c),
uplatni sa Podmienka 12.1(d) nizsie.

Pokial’ v ktorykol'vek dent nebude mozné urcit’ Referenénti sadzbu podl'a predoslej
Podmienky 12.1(c), bude v taky deni Referenc¢na sadzba urena Agentom pre vypocty
ako aritmeticky priemer kotacii Urokovej sadzby pre predaj medzibankovych depozitov
Vv prislusnej mene Referencnej sadzby pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému
Vynosovému obdobiu, ziskanych v tento dent po 11:00 (jedenastej) hodine dopoludnia
bruselského c¢asu od asponn troch bank podla pdsobiacich na relevantnom
medzibankovom trhu podl'a vol'by Agenta pre vypocty. Ak sa nepodari Referenénu
sadzbu stanovit’ ani tymto postupom, bude sa rocnd urokova sadzba rovnat (i)
Referencnej sadzbe zistenej v sulade s Podmienkou 12.1(c) vyssie v najblizSom
predchadzajicom Dni stanovenia Referen¢nej sadzby, v ktorom bola Referencna
sadzba takto zistiteI'nd, alebo, pokial' nebol Ziadny taky den, (ii) urokovej sadzbe
pouzitel'nej vo vztahu k Dlhopisom v bezprostredne predchadzajucom Vynosovom
obdobi, znizenej o Marzu stanovenu pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt
Referencna sadzba uréena. Prehl'ad o vyvoji Referen¢nej sadzby je dostupny
na [Webové sidlo s prehl’adom o vyvoji Referen¢nej sadzby].
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12.2

12.3

(€)

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze ak Referen¢na sadzba zanikne alebo sa prestane
vSeobecne na trhu medzibankovych depozit pouzivat’, pouzije sa namiesto Referen¢ne;j
sadzby sadzba, ktord sa bude namiesto tejto sadzby bezne pouzivat na trhu
medzibankovych depozit, pricom toto uréenie vykona Agent pre vypocty konajlc
komerc¢ne primeranym sposobom aV sulade strhovou praxou. Takéto nahradenie
Referencnej sadzby (i) sa v ziadnom ohl'ade nedotkne existencie zavdzkov Emitenta
vyplyvajicich z Podmienok alebo ich vymahatelnosti a (ii) nebude povazované ani
zazmenu Podmienok. Ak by sucet Referencnej sadzby a Marze bol nizsi ako nula,
na Gcely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Urokové sadzba s hodnotou nula. Uréenia
a vypodty Agenta pre vypolty ohladom stanovenia Urokovej sadzby budi pre Emitenta
a Majitel'ov dlhopisov zavdzné s vynimkou pripadu zjavnej chyby.]

Stanovenie arokového vynosu

(a)

(b)

(©)

Urokovy vynos bude narastat od prvého diia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia eSte zahffa, pri trokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

Vynosové obdobie znamena obdobie od Datumu emisie (vratane) do prvého Dna
vyplaty troku (bez tohto dna) a kazdé nasledujice obdobie odo Dna vyplaty troku
(vratane) do nasledujiceho Dna vyplaty uroku (bez tohto dna), az do Diia konecnej
splatnosti (bez tohto diia). Na tucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vymnosového
obdobia sa Den vyplaty trokov neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dna.

Ciastka tirokového vynosu prislichajiiceho k jednému Dlhopisu za obdobie jedného
roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (pripadne jej zostavajucej
nesplatenej &asti) a aktudlnej Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom). Ciastka
urokového vynosu prislichajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie
ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (pripadne jej
zostavajucej nesplatenej Casti), aktualnej Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a Konvencie pre vypocet troku
podl'a Podmienky 2.9. Celkova Ciastka trokového vynosu vypocitana podla toho
¢lanku bude zaokrthlend na dve desatinné miesta matematicky.

Stanovena Ciastka tirokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty oznamena
bez zbytoéného odkladu Majitelom dlhopisov v sulade s Podmienkou 19. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou
pripadu zjavnej chyby) pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov kone¢né a zavazné.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestanti byt’ urocené v najskorsi z nasledujucich dni: Den kone¢nej splatnosti, Deni
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Den pred¢asnej splatnosti (kazdy takyto pojem
d’alej len Den splatnosti), za podmienky, ze Menovitd hodnota Dlhopisov bola splatena.
Ak neddjde k uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti DIhopisov, Dlhopisy buda nad’alej
trocené, pokial’ vSetky Ciastky splatné v suvislosti s Dlhopismi nebuddl uhradené Majitelom
dlihopisov.
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13.

131

13.2

13.3

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE

Konecné splatenie

(@)

(b)

Pokial’ neddjde k predc¢asnému splateniu Dlhopisov, bude celkova menovita hodnota
Dlhopisov splatna jednorazovo [Datum kone¢nej splatnosti] (d’alej len Deifi kone¢nej
splatnosti).

Majitel’ dlhopisov nie je opravneny ziadat' predcasné splatenie Dlhopisov pred Diiom
konecnej splatnosti Dlhopisov. Prava Majitel'ov dlhopisov podl'a Podmienky 15 tymto
nie su dotknuté.

Odkupenie DIhopisov

(@)

(b)

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za aktkol'vek cenu.

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’
v majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich oznamenim Administratorovi
urobi pred¢asne splatnymi ku ditu uvedenom v takom ozndmeni. V ten den prava
a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zavazkov) v jednej osobe.

[MozZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta —

(@)

(b)

(©)

Emitent méze [kedykol'vek] [prvykrat k [Prvy defi pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta] [anasledne] [Dal$i deii / dni pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta] [az do Dna konec¢nej splatnosti] podl'a vlastného rozhodnutia
oznamenim Majitelom dlhopisov ur¢it’, Zze vSetky Dlhopisy danej Emisie sa stavaju
predcasne splatné k danému dnu z rozhodnutia Emitenta (d’alej len Den predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta). Oznamenie musi byt urobené najneskor
10 Pracovnych dni pred prislusnym Dnom pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta. Pre akékol'vek Dlhopisy, ktoré maju pohyblivl trokova sadzbu, musi byt
ur¢eny Den predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta zaroven Diiom vyplaty droku.

Kazdé urcenie Dna predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né
a podlieha konvencii Pracovného dina (ak by pripadol na den, ktory nie je Pracovnym
diiom, pripadne taky Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta na taky
Pracovny den, ktory je najblizsie nasledujucim Pracovnym dniom).

Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit
Majitel'ovi dlhopisov Menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi Grokovymi vynosmi, ak st Dlhopisy Uro¢ené pevnym
urokovym vynosom alebo pohyblivym urokovym vynosom. [Pre Dlhopisy s nulovym
urokovym vynosom plati, Ze vynos Dlhopisov je ur¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty
a Emisného kurzu a ak dojde k pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, znamena
to, ze Majitel’ dlhopisov poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu, nez bolo
predpokladané na tucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu
ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu koneénej
splatnosti. Preto Ciastka, ktori bude Emitent povinny zaplatit Majitelom v Den
pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (takato CcCiastka dalej len ako
Diskontovana hodnota) bude zahinat kratenie vynosu a bude vypoc¢itana podl'a vzorca
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13.4

14.

141

14.2

uvedeného v Podmienke 2.8, pri¢om Zostavajlca splatnost’ bude stanovena ako pocet
dni odo Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta do Diia konecnej splatnosti
podla Konvencie. Kazdy Majitel' dlhopisov s nulovym urokovym vynosom kdpou
alebo akymkol'vek inym nadobudnutim takychto Dlhopisov sthlasi s touto dohodou
0 urceni Ciastky splatnej pri predCasnom splateni z rozhodnutia Emitenta, pricom tato
dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov
dlhopisov.]]

alebo

[Nepouzije sa. Emitent nie je opravneny na zéklade svojho rozhodnutia DIhopisy
predc¢asne splatit’.]]

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a Ciastku
prislusnych urokovych vynosov, splatnych podla Spolo¢nych podmienok, vSetky zaviazky
Emitenta z Dlhopisov zaplatit’ tieto ¢iastky buda na Gcely Spolo¢nych podmienok povazované
za Uplne splnené ku diu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny G¢et Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavazuje vyplacat’ vynosy z DIhopisov a splatit’ Menovita hodnotu v Mene. Vynosy
z Dlhopisov budu vyplacané a Menovita hodnota bude splatena Majitel'om dlhopisov podl'a
Spolo¢nych podmienok a v sulade s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi
Slovenskej republiky platnymi a G€innymi v case vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

@) Vyplaty drokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov bude Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v Spolo¢nych podmienkach (taky den podla okolnosti zahfa kazdy Den
vyplaty Grokov, Den kone¢nej splatnosti, Denl predCasnej splatnosti, Dent pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta, a kazdy z tychto dni sa oznacuje tiez len ako Den

vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym dnom,
priCom Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky
za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(©) Pracovny den znamend akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy
st banky v Slovenskej republike a CDCP beZne otvorené pre verejnost’ a kedy
su vysporiadavané medzibankové obchody v mene euro.
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14.3  Ur¢enie prava na obdrzanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

14.4

(@)

(b)

(©)

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota Dlhopisov bude vyplacand osobam, ktoré
budi podla PrisluSnej evidencie preukazatelne MajiteImi dlhopisov ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny deni (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny deii znamena na tucely splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty urokov
(ak su), den, ktory je desiatym (10.) Pracovnym diiom predchadzajucim Den vyplaty.

Na tcely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu byt prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené pocinajic diiom bezprostredne nasledujiicim po Rozhodnom
dni az do prislusSného Dna vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel
dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnat’ potrebnti su¢innost’.

Vykonavanie platieb

(@)

(b)

(©)

(d)

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Eurdpskej unie
podla inStrukcie, ktort prislusny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi,
pre Administratora vierohodnym sposobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom
vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedc¢enou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom oprdvnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o uéte Opravneného prijemcu
umoziujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob bude
in$trukcia doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany,
pri¢om spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Diniu vyplaty (takato instrukcia spolu
s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny)
a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len In§trukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyZadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord InStrukciu podpisala, je oprdvnend v mene
Opravneného prijemcu takato Instrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doru€eny taktiez najneskor péat’ Pracovnych dni pred Ditom vyplaty.
V tomto ohlade bude Administrator predovSetkym opravneny poZadovat
(i) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca;
a/ alebo (ii) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prisluSnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na dafové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’” Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitel'na stcast” aktudlny
doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mdze Administrator
a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohladu na toto svoje opradvnenie nebudu
Administrator ani Emitent preverovat spravnost a Uplnost’ takychto InStrukcii
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aneponesu ziadnu zodpovednost za Skody sposobené omeSkanim Opravneného
prijemcu s doru¢enim InStrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené doklady a najmd doklad o danovom domicile nebudu
Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’, akoby
mu doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moze tieto podklady dokazujiace
narok na danové zvyhodnenie dorudit’ nasledne a ziadat’ Emitenta prostrednictvom
Administratora o refundaciu zrazkovej dane. Emitent ma v takomto pripade pravo
pozadovat’ od Opravnené¢ho prijemcu thradu vSetkych priamych aj nepriamych
nakladov vynaloZenych na refundaciu dane. V pripade origindlov cudzich uradnych
listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat’ poskytnutie
prislusného vyssicho alebo d’alSicho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody
0 apostilacii.

(e) Administrator moze d’alej ziadat, aby vsSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s tiradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia obsahuje
vSetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v stlade s tymto
odsekom a vo vsetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku,
je povazovana zariadnu. Zavizok vyplatit' akykol'vek trokovy vynos alebo splatit’
Menoviti hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna
¢iastka poukazana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto
¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto ¢iastky pripisana na ucet
banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie st zodpovedni
za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, ze:

Q) Opréavneny prijemca v€as nedorucil riadnu InStrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i)  takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo sposobené okolnost’ami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit'.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek
doplatok, Urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

() Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemdZe vykonat' vyplatu
akejkol'vek dlZnej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeSkania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moZe Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zédkonnika a podl'a vlastného uvéazenia alebo na pokyn Emitenta, zloZit
dlzna c¢iastku na naklady Opréavneného prijemcu (alebo jeho pravneho ndstupcu)
do uschovy u notara alebo dlznt Ciastku sam uschovat. Zlozenim dlznej ciastky
do Uschovy sa zavazok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho prdvnemu nastupcovi)
Vv tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, tirok alebo iny vynos
v suvislosti s uschovanim a neskor$ou vyplatou dane;j iastky.

145 Zmena sp6sobu a miesta uskuto¢iovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit' o zmene miesta vykonavania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit” Majitel'om dlhopisov ujmu.
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15.

15.1

15.2

15.3

Akakol'vek takato zmena nadobudne uUc¢innost” uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto
oznamenia, pokial’ v oznameni nie je urceny neskorsi datum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pripady neplnenia zavazkov
Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavazkov:

(@) Neplnenie. Akakol'vek platba v savislosti s Dlhopismi nie je uhradena
do 10 Pracovnych dni od datumu jej splatnosti.

(b) Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek
dalsi zavizok (iny nez uvedeny v odseku (a) vysSie) vo vztahu k Dlhopisom,
vyplyvajuci z Podmienok alebo je v omeskani s plnenim alebo dodrziavanim
akéhokol'vek z jeho dalSich zavédzkov z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi a takéto
porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 Pracovnych dni odo dia,
kedy bol Emitent na tito skutocnost’ pisomne upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om
dlhopisov listom doru¢enym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom Administratora.

(© Nesplatenie inych dlhopisov. Emitent nesplati v den jej splatnosti akiukol'vek splatnt
Ciastku alebo ¢iastky z akychkol'vek Dlhopisov vydanych na zadklade Programu alebo
akychkol'vek inych dlhopisov vydanych Emitentom (okrem Dlhopisov prislusnej
Emisie), v suhrne dosahujice najmenej 25 000 000 EUR a takéto nesplnenie svojho
zavazku Emitent nenapravi v lehote 30 Pracovnych dni odo dia, kedy bol Emitent na
tuto skutocnost pisomne upozorneny ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov
z ktorejkol'vek Emisie listom doru¢enym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom
Administratora.

(d)  Rucdenie. Rucenie zanikne alebo prestane byt kedykol'vek a z akéhokol'vek dovodu
platné aucinné anedbjde k obnove platnosti au¢innosti Rudenia do siedmich
Pracovnych dni od pisomného vyzvania zo strany Emitenta a/alebo Administratora.

Nasledky Pripadu neplnenia zavazkov

(@) Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov dlhopisov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia
zavézkov.

(b) Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov mozu Majitelia
dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej Menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov prislusnej Emisie, pisomnym oznamenim poziadat’
o zvolanie Schddze v stlade s Podmienkou 19.1 nizsie (dalej tiez len Ziadost’
0 zvolanie Schodze), za uc¢elom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat
predCasnu splatnost” Dlhopisov.

Vylicenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zavézkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
uznesenie 0 uplatneni prava pozadovat’ predCasni splatnost’ Dlhopisov, alebo stanovila
dodato¢nt lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.
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15.4

155

16.

17.

171

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov

@ Zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavizok splatit Menovitu hodnotu a prislusné
urokové vynosy z Dlhopisov, ak su) sa stani predCasne splatné k poslednému
Pracovnému dniu v kalendarnom mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom bola
Emitentovi dorucend zéapisnica zo Schdodze o uplatneni prava predcasnej splatnosti
(d’alej tiez len Den predcasnej splatnosti). Pre vykonanie platby musi prisluSny
Opravneny prijemca dorucit’ Administratorovi InStrukciu podl'a Podmienky 14.4(b)
vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa pouziju primerane.

(b) Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat
od Majitel'a dlhopisov, ktory ziada pred¢asné splatenie Dlhopisov, takt saéinnost’,
aby bolo zabezpecéené, Ze Dlhopisy budu po pred¢asnom splateni zrusené.

Ciastka pred¢asného splatenia

V pripade Dlhopisov s pevnym alebo pohyblivym vynosom Emitent ku Diiu predéasnej
splatnosti zaplati Majitelom dlhopisov menovitd hodnotu Dlhopisov a akykol'vek trokovy
vynos akumulovany do Dia predCasnej splatnosti. Len v pripade Dlhopisov s nulovym
urokovym vynosom, Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti splatit’ Majitel'ovi
dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu v jeho vlastnictve s upravou podl'a dohody
v tomto ¢lanku. Vynos Dlhopisov je urceny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu
a ak dojde k predCasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel dlhopisov poskytol
Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, neZ bolo predpokladané na tcely vypoctu Emisného
kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Diiu kone¢nej splatnosti. Preto Ciastka, ktort bude Emitent povinny
zaplatit’ Majitel'ovi dlhopisov v Den predcasnej splatnosti bude zahfiat’ kratenie vynosu a bude
vypocitand podl'a vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 Podmienok vyssSie pricom Zostavajica
splatnost’ bude stanovenad ako pocet dni odo Dna predCasnej splatnosti do Dnia konecne;j
splatnosti podl'a Konvencie, ktora bude uvedena v prislusnych Kone¢nych podmienkach.
Kazdy Majitel’ dlhopisov kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov sthlasi
stouto dohodou o uréeni Ciastky splatnej pri predéasnom splateni, pricom tato dohoda
predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim doby desiatich rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto

Ak neddjde k zmene v sulade s Podmienkou 18, uréena prevadzkaren a vyplatné miesto
Administratora (d’alej len Uréena prevadzkareii) su na nasledujlcej adrese:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25

851 01 Bratislava
Slovenska republika
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17.2

17.3

17.4

17.5

18.
18.1

Administrator

Cinnost’ administratora spojent so splatenim Dlhopisov bude zabezpedovat' pre Emitenta
spolo¢nost’ Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31634 419,
zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 3714/B
(v tejto kapacite d’alej len Administrator) na zaklade Mandatnej zmluvy. Rovnopis Mandéatnej
zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe
v Urcenej prevadzkarni.

DalSi, resp. iny Administrator a ind Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani iného alebo d’alSicho Administratora a o urc¢eni
inej alebo d’alsej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Uréenej
prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’ Majitel'om
dlhopisov podstatnd ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSicho Administratora
Emitent oznami Majitel'om dlhopisov v sulade Podmienkou 20. Akakol'vek takato zmena
nadobudne uc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom
oznameni nie je ureny neskorsi ddtum ucinnosti.

Vzt'ah Administratora a Majitel'ov dlhopisov

Administrator kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich z Mandatnej zmluvy ako
zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitefom dlhopisov vyplyva iba
z Mandatnej zmluvy.

Agent pre vypocty, d’alsi a iny Agent pre vypocty

Cinnost agenta pre vypoéty vo vztahu k Dlhopisom bude pre Emitenta vykonavat’ Privatbanka.
Emitent méze poverit vykonom sluzieb agenta pre vypoCty v suvislosti s vykonavanim
vypoctov tykajucich sa Dlhopisov int alebo d’alSiu osobu s prislusnym opravnenim na vykon
takejto Cinnosti (Privatbanka alebo takato ina osoba d’alej len Agent pre vypocty).

Emitent je opravneny rozhodnit’ o vymenovani iného alebo d’alSieho Agenta pre vypocty. Téato
zmena vSak nesmie sposobit’ Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu. Toto rozhodnutie bude
Majitel'om dlhopisov 0zndmené v stlade s Podmienkou 20.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mozu bez suhlasu Majitel'ov dlhopisov dohodntit’ na (i) akejkol'vek
zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Mandatnej zmluvy, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu,
vedl'ajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnend za ucelom opravy zrejmého omylu
alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani
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18.2

19.
191

19.2

sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Mandatnej zmluvy, ktoré podla
rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

Emitent mo6Ze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tato zmena opravou nespravnosti
v texte Podmienok, zmenou oznafenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
o dlhopisoch alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV

Iniciovanie schddze Majitel’ov dlhopisov

(@)

(b)

Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov prislusnej Emisie, maja pravo poziadat
pisomne o zvolanie Schodze Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schodza) v stlade
so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost' o zvolanie
Schodze musi byt’ doru¢ena Emitentovi a Administratorovi. Kazdy Majitel” dlhopisov,
ktory poziada o zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti uviest, aky poéet Dlhopisov
vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie
preukazujuci, ze je Majitel’ dlhopisov v zmysle Podmienky 4 vyssie v nim udavanom
mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitefom dlhopisov vzata spit,
avsak len ak je takéto spat’vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri
Pracovné dni pred konanim Schddze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema
vplyv napripadni Ziadost o zvolanie Schdédze inych Majitefov dlhopisov.
Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze,
prislusni Majitelia dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’
naklady doposial’ vynalozené na pripravu Schodze.

Zvolanie Schbdze

(a)

(b)

(©)

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane a pretrvava Pripad
neplnenia zadvéazkov (kde za pretrvavajuci Pripad neplnenia zavazkov sa bude
povazovat’ taky, ktory nebol napraveny).

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vSak v lehote 15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schddze. Emitent je
tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

Néaklady na organizéciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent v§ak mé pravo poZadovat’ ndhradu nakladov na zvolanie Schddze od Majitel'ov
dlhopisov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmi ked’
Emitent riadne plni povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov a nenastal Pripad neplnenia
zavazkov. Naklady spojené s ucastou na Schddzi si hradi kazdy ucastnik sam.
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(d)

Emitent Schodzu vzdy zvola ako spolo¢nu schodzu Majitel'ov dlhopisov vSetkych
Dlhopisov vydanych na zéklade Programu.

19.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(@)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym
v Podmienke 20 niz$ie, a to najneskor pat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ asponi:

° obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

o oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne ndzov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

° miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze musi

byt v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat na den, ktory je
Pracovhym diom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako
0 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

o program Schddze, pricom vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati, ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného podnetu,
v tom pripade Schddzi predseda osoba menovana Emitentom; a

. Rozhodny den pre Gcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju moéZe odvolat’ rovnakym
spbsobom, akym bola zvolana.

19.4  Osoby opravnené ziacastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(@)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zcastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany
ako Majitel’ dlhopisov v zmysle Podmienky 4 vyssie (d’alej len Osoba opravnena
k uc¢asti na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred diom konania
prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre ucast’ na Schédzi). K prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre Gcast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi moéze byt zastupend splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento
pojem definovany nizSie) origindl plnej moci s tradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k casti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o pravnickl osobu,
spolu s doloZzenym originalom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom
takidto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom
opravnenia splnomocnenca zlcastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej
Osoby opravnenej k tucasti na Schodzi. Po skonéeni Schodze odovzda Predseda
Schddze pInd moc do Uschovy Emitenta.
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(b)

(©)

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol'ko
zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'om
dlhopisov bola k Rozhodnému diu pre tcast na Schodzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'mi dlhopisov boli k Rozhodnému diiu pre Gcast’
na Schodzi ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa za¢astnia Schodze.
Na Schddzi nemaju pravo hlasovat’ Majitelia, ktorymi st sam Emitent, Rucitel’ a osoby
nimi  kontrolované alebo im blizke (d’alej Vylu¢ené osoby), tieto osoby sa ale
na Schodzi moézu zacastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vylicenou osobou nie je Majitel" dlhopisov, ktorého
eviduje anaktorého ucet kona Vylufena osoba v ramci drzitel'skej spravy alebo
podobného vztahu. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom dlhopisov
moze vykonavat’ hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako spravca.

Ucast’ dalgich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zc¢astnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho
organu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schédzi su d’alej
opravneni zucCastnit’ sa (vratane prostrednictvom prostriedkov dial’kovej komunikacie)
akikol'vek ini ¢lenovia Statutdrneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu
Emitenta, Rucitel'a a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a
hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby,
ktorych tcast’ na Schodzi bola odsthlasena Emitentom a Administratorom.

19.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

(b)

UznaSaniaschopnost’

Schdédza je uznéSaniaschopna, ak sa na nej zacCastnia Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schodzi Majitel'mi dlhopisov
vydanych na zéklade Programu, ktorych Menovita hodnota predstavuje k Rozhodnému
ditu pre ucast’ na Schodzi viac ako 50 % Menovitej hodnoty nesplatenej Casti Dlhopisov
vSetkych dovtedy vydanych Emisii na zaklade Programu. Na tieto ucely sa
nezapocitavaji Dlhopisy vo vlastnictve Vylacenych osob. Na Schodzi pred jej zacatim
poskytne Emitent (na zéklade Udajov poskytnutych Administratorom z vypisov
Z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diiu pre G€ast’ na Schdodzi) informéciu o pocte
Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schddzi opravnené
zOcastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schddzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.

Ak bola Schddza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schédzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do ¢asu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (dalej len Predseda Schodze). Volba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesnd, Schodzi az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.
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(©)

(d)

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schddza rozhoduje
nadpolovi¢nou véc¢sinou hlasov pritomnych Majitel'ov dlhopisov okrem Vyla¢enych
0s0b (d’alej len Hlasujuci majitelia). ZaleZitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno rozhodnut’, iba
ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia vsetci Hlasujtici majitelia.

Po tom, ako Predseda Schdédze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujuci majitel’ po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, €i (i) je za prijatie navrhovaného
uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa zdrziava
hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom.
Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitelov vyssie uvedenym spdsobom
a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schédze po dohode s pritomnym
notdirom oznami UCastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo
neprijalo potrebnym poc¢tom hlasov Hlasujucich majitel'ov, priCom takéto vyhlasenie
spolu so zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym
a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Schodza moéze rozhodnut o predcasnej splatnosti Dlhopisov ku Diiu predcasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavézkov, iba ak tento pretrvava v Case rozhodovania
Schodze. Ak Schodza prijme uznesenie o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov bez splnenia
tejto podmienky, nebude takéto uznesenie pre Emitenta a Majitel'ov dlhopisov zavazné
a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

O zmene Podmienok méze Schddza rozhodnut' iba na navrh alebo zo suhlasom
Emitenta.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zacastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
zauznesenie na Schodzi. Tymto nie su dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
Podmienky 19.6 nizsie.

OdlozZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit' Schodzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznaSaniaschopna podl'a odseku Podmienky 19.5(a) vysSie po uplynuti 60 minut
po Case ur¢enom pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvold ndhradni Schodzu tak,
aby sa konala najskor po 14 ditoch a najneskér do 42 dni odo diia, na ktory bola zvolana
pdvodna Schodza.

Konanie ndhradnej Schédze sa oznami spdsobom uvedenym v Podmienke 19.3. Nova
Schodza sa uznaSa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom
ako rozpustena Schodza, pricom vSak nemusi byt splnena podmienka podla
Podmienky 19.5(a) vyssie a nahradna Schodza je teda uznasaniaschopna, ak sa jej
zucastnia aspont Osoby opravnené k tcasti na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu
pre ucast’ na Schodzi Majitel'mi dlhopisov vydanych na z&klade Programu, ktorych
Menovita hodnota predstavuje k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi viac ako 25 %
Menovitej hodnoty nesplatenej Casti Dlhopisov vSetkych dovtedy vydanych Emisii
na zaklade Programu.
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19.6

20.

20.1

20.2

(€)

(f)

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schddze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici
vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym
notadrom. Zapisnice, ktoré¢ budu ndlezite uschované u Emitenta, budi nevyvratitelnym
dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze
opak, budl preukazovat' skuto¢nost, Ze sa kazda Schddza, ktorej priebeh bude
V zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej
Schodze boli prijaté v sulade s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent
je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach,
vztahuju ustanovenia § 5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitel’ov dlhopisov

(a)

(b)

(©)

Ak Schddza odstihlasi zmeny naleZitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e),
f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, m6ze Majitel’ dlhopisov, ktory podl'a zapisnice
hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo sa Schddze nezucastnil, poziadat’ o predéasné
splateniec Menovitej hodnoty kazdého nim vlastneného Dlhopisu alebo o zachovanie
prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisov podl'a Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schodze (d’alej len Ziadost).

Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podl'a tohto odseku
zanika. Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit Majitel’a dlhopisov
v sulade s Podmienkami 15.4 a 15.5 vyssie alebo zabezpeéit’ vo¢i tomuto Majitel'ovi
dlhopisov zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schédze.

Pravo pozadovat’ pred¢asné splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastneného
Dlhopisu vratane pomerného vynosu podla tohto odseku ma tiez kazdy Majitel
dlhopisov ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia zavizkov a Emitent napriek doru¢eniu
ziadosti Majitel'ov dlhopisov podl'a Podmienky 19.1 vyssie nezvola Schddzu ani do
jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schédze podl'a Podmienky 19.2
vyssie.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitel'om dlhopisov v stvislosti s DIhopismi budu platné, pokial’ buda
uverejnené v slovenskom jazyku v prislusnej osobitnej casti webového sidla Hlavného
manazéra https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z ozndmeni Majitel'om
dlhopisov iny sposob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
sposobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, ze bude niektoré
oznamenie uverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého ozndmenia povazovat’
datum jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyZaduje vyhotovenie
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20.3

21.

21.1

21.2

21.3

21.4

21.5

dodatku k Zakladnému prospektu, budu zverejnené rovnakym spésobom ako Zakladny
prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s DIhopismi bude riadne vykonané, pokial’ bude
dorucené na nasledovnu adresu:

Dr. Max Funding, s. r. .
Einsteinova 3754/25

Bratislava - mestska Cast’ Petrzalka
Slovenska republika

alebo na akukol'vek ini adresu, ktora bude Majitefom dlhopisov oznamena spdsobom
uvedenym v tomto ¢lanku.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia dlhopisov maju prava
a povinnosti vyplyvajuce zo Zakona o dlhopisoch, zo Spolo¢nych podmienok a zo Zakona
0 Cennych papieroch, pricom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov
a Spolo¢nych podmienok.

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a v suvislosti s nimi sa budu riadit’, interpretovat’
a vykladat’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Pre odstranenie pochybnosti, pojmy zalinajice velkym pismenom maji v Spolo¢nych
podmienkach vyznam, aky je im priradeny v prislusnom ¢lanku Spoloénych podmienok
bez ohl'adu na to, ako je rovnaky alebo podobny pojem pouzity alebo definovany v inych
castiach Zakladného prospektu.

Zékladny prospekt a Spolo¢né podmienky mézu byt prelozené do ¢eského, anglického alebo
inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi ré6znymi jazykovymi verziami bude
rozhodujuca slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov, ktoré vzniknu na zéklade
alebo v suvislosti s Dlhopismi, budi s kone¢nou platnostou rieSené prislusnymi stidmi
v Slovenskej republike.

[Koniec samostatne cislovanej casti Spolocnych podmienok]
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9.2

Podmienky ponuky
Priméarna ponuka Dlhopisov

V ramci primarneho predaja (upisania) Emisii na zaklade Programu [bude/budu] ¢innosti spojené
s vydanim aupisovanim Dlhopisov zabezpeCovat' [[Hlavny manazér] [a/alebo] [ManaZéri]],
v kazdom pripade na zaklade [Zmluva o upisani alebo umiestneni Dlhopisov].

Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra alebo Manazérov platend Emitentom
za umiestnenie Dlhopisov predstavuje [Odmena za umiestnenie Dlhopisov] z objemov Dlhopisov
upisanych a/alebo sprostredkovanych Hlavnym manazérom a/alebo Manazérom.

Dlhopisy budt ponikane k upisaniu a kipe [Typ ponuky — [verejnou ponukou cennych papierov
na uzemi [Slovenskej republiky] [a] [Ceskej republiky] podl'a Nariadenia o prospekte] alebo [ponukou,
na ktora sa nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt]].

[Ponuka je uréena — [fyzickym osobam] a/alebo [prévnickym osobadm] a/alebo [vybranym
pravnickym osobam] a/alebo [kvalifikovanym investorom] a/alebo [obmedzenému okruhu osdb, a to
menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam, ktoré nie su kvalifikovanymi investormi]],
pricom ponuka predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od [Datum zadiatku ponuky] do dna [Datum
ukoncenia ponuky] (12:00 hod.) (dalej len Ponuka).

[Vynos do splatnosti]
[Podmienky priméarnej verejnej ponuky3! —

Dniom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaiatku pripisovania Dlhopisov na Uty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj dfiom vydania Dlhopisov bude Datum emisie (d’alej tiez len Dei vydania
dlhopisov).

Ponuka nie je rozdelena na cCasti. Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti
investora platnym dokladom alebo jej overenim v elektronickom systéme Hlavného manazéra alebo
Manazérov. Investori budil uspokojovani podl'a casu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni
celkového objemu prislusnej Emisie uz nebudu Ziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené.
Po upisani a pripisani Dlhopisov na uéty Majitelov dlhopisov bude Majitefom dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani Dlhopisov alebo obdobny dokument. VVysledky verejnej ponuky prostrednictvom
primérnej ponuky budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej prevadzkarni podla
Podmienky  17.1 atiez v osobitnej Casti  webového sidla Hlavného  manazéra
https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding v deni nasledujaci po uplynuti lehoty
na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty prislusnej Emisie (podla toho,
¢o nastane skor).

Vo vzt'ahu k Dlhopisom neexistuji Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Emisia bude vydavana priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania
na Ucty Majitel'ov dlhopisov) skon¢i najneskor 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvyssej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov (podla
toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy aj v menSom objeme, nez je najvyssia
suma Menovitych hodno6t Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za uspesnu.
Uvedené zahfiia moznost” Emitenta pozastavit’ alebo ukonéit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia
(v zavislosti na svojej aktualnej potrebe financovania), priGom po ukonceni ponuky d’alie objednavky
nebudu akceptované a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebuda akceptované, az kym Emitent

31

Nasledovné informaéné polozky tykajice sa primarnej verejnej ponuky cennych papierov budu relevantné, len ak sa Dlhopisy danej Emisie
budu ponukat’ v ramci verejnej ponuky cennych papierov, na ktoru sa vzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.
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nezverejni informéciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky,
pozastaveni ponuky alebo pokracovani v ponuke vopred v osobitnej ¢asti webového sidla Hlavného
manazéra https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding.

Investor méze prejavit’ zaujem upisat’ Dlhopisy len tak, ze Hlavnému manazérovi a/alebo Manazérom
doruci osobne alebo prostrednictvom elektronickych distribuénych kanalov spravne a uplne vyplneny
formuléar na upisanie Dlhopisov uréeny Hlavnym manazérom a/alebo Manazérmi (d’alej len
Objednavka).

Dlhopisy budu vydane tym investorom (prvonadobudatel'om), ktori po dohode s Hlavnym manazérom
a/alebo Manazérmi zaplatili, resp. zaplatia Emisny kurz a prislusny alikvotny trokovy vynos (AUV)
(spolu ako Zavazok z upisania) na ucet ku diu, ktory stanovi Emitent.

Minimalna vy$ka objednavky je stanovena na [Minimalna vy$ka objednavky]. Maximalna vyska
objednavky je stanovena na [Maximalna vys$ka objednavky].

Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspon vo vyske Zavdzku z upisania na ucet (navySeny
0 pripadné poplatky Hlavného manazéra a/alebo Manazérov. V pripade, Ze investor uhradil sumu
vo vyske prevysSujucej Zavizok z upisania, Hlavny manazér a/alebo Manazéri na tito skutocnost’
investora upozorni a nasledne na zaklade prislusnej ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukaze
na ucet, ktory investor uviedol vo svojej ziadosti.

Zaucelom uspesného primarneho vyporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné ti¢ty po zaplateni
Zavazku z upisania) emisie Dlhopisov musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi
Hlavného manazéra a/alebo Manazérov alebo ich zastupcov, pricom nevyhnutnym predpokladom
uspe$ného majetkového vyrovnania upisu (t.j. splnenia povinnosti Emitenta vydat Dlhopisy
upisovatel'ovi) je existencia majetkového uctu (Gctu Majitela dlhopisov) prislusného upisovatela
(investora) vedeného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie
drzitel'sky ucet. Najmé, pokial’ nie je upisovatel’ Dlhopisov sam ¢lenom CDCP, musi si stanovit’ ako
svojho zastupcu miestneho obchodnika s cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom CDCP. Nie je mozné
zaruCit, ze Dlhopisy budii prvému nadobudatelovi riadne dodané, pokial prvy nadobudatel
¢i obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma zriadeny ucet Majitel'a dlhopisov, nevyhovie vSetkym
postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny Hlavného manazéra a/alebo Manazérov za ucelom
primarneho vyporiadania Dlhopisov. Emitent na zéklade zaplatenia Zavéazku z upisania investorom
zabezpeci pripisanie zodpovedajiiceho mnozstva Dlhopisov na ucet investora vedeny v CDCP,
resp. u ¢lena CDCP alebo v nadvdazujlcej evidencii.

Emitent nevydd Dlhopisy nad stanovenu najvys$s$iu sumu Menovitych hodn6t Dlhopisov. Emitent
nestanovil moznost’ vyuzitia predkupného prava, ani spdsob nakladania s nevykonanymi pravami
upisovania. Rovnako nie je mozné previest’ prava, ktoré vyplyvaju z upisania Dlhopisov na iné osoby.
Emitentom nebola stanovena minimalna vyska aspesnosti ziadnej z Emisii.

Hlavny manaZzér a/alebo Manazéri zaénU prijimat’ Objednavky odo dna zacatia verejnej ponuky.

Objednavky budi uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny manazér a/alebo ManaZéri prijmu,
atoaz do chvile, kym sa poslednou prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie. Ak tato
posledna Objednavka bude zniet' na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevysuje
zostavajuci sucet Menovitych hodndt neumiestnenych Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena
len v miere, ktora zodpoveda neumiestnenému (zostavajicemu) objemu DIlhopisov, pricom musi byt
splnend podmienka minimalnej vysky objednavky na jedného prvonadobudatel’a, ktora bude uvedena
v prislu$nych Koneénych podmienkach. Ak tato Objednavka nespliiia podmienku minimalnej vysky
objednavky, Hlavny manazér a/alebo Manazéri ju neuspokoja a prestand ju povazovat’ za poslednu,
t.j. uspokojena bude bezprostredne nasledujuca Objednavka, ktora uz podmienku minimalnej vysky
objednavky spiia.
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Hlavny manaZzér a/alebo Manazéri st opravneni objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch
investorov podla ich vyhradného uvazenia kratit’, av§ak vzdy nediskriminaéne, v stlade s ich stratégiou
vykonévania pokynov a v stlade s pravnymi predpismi vratane MiFID 1. V pripade krétenia objemu
pokynu vrati Hlavny manazér a/alebo Manazéri dotknutym investorom pripadny preplatok spét
bez zbyto¢ného odkladu na et investora za tymto u¢elom oznamenym Hlavnému manazérovi a/alebo
Manazérom. Prislusné zmluvy a objednavky budi investorom k dispozicii u Hlavného manazéra
a/alebo Manazérov.

[Informacia o poplatkoch u¢tovanych investorom — [V suvislosti s primarnym predajom (upisanim)
Dlhopisov formou verejnej ponuky uétuje [Hlavny manazér] [a/alebo] [ManaZzéri] investorovi poplatok
za vykonanie pokynu vo vyske podla aktualneho sadzobnika poplatkov [Hlavného manaZéra] [a/alebo]
[Manazérov] uverejneneho na [®] [a] [[®] v pripade, Ze investor poda Objednavku (resp. zada pokyn)
na upisanie Dlhopisov na zéklade prisluSnej zmluvy o poskytovani investicnych sluzieb a vedl'ajsich
sluzieb alebo zmluvy o poskytovani sluzieb uzatvorenej medzi investorom ako klientom [Hlavného
manazéra] [a/alebo] [Manazérov] a [Hlavnym manaZzérom] [a/alebo] [ManaZérmi] ako [obchodnikom]
[obchodnikmi] s cennymi papiermi (d’alej len Investiéna zmluva).] alebo [Opis poplatkov
uctovanych investorom]].

[DalSie podmienky primarnej verejnej ponuky]

alebo

[Podmienky ponuky, na ktoru sa nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt]*?]
Sekundéarna verejna ponuka Dlhopisov, stuhlas s pouzitim Zakladného prospektu

Emitent sthlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike, ktort bude vykonavat Hlavny manazér, Manazéri alebo akykol'vek iny financny
sprostredkovatel' v Slovenskej republike audel'uje svoj sthlas s pouZzitim Zakladného prospektu
na tcely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava suhlas
na pouzitie Zakladného prospektu vybranym financnym sprostredkovatel'om. Podmienkou udelenia
suhlasu s pouzitim Zakladného prospektu je pisomné povolenie Eminenta s pouzitim Zakladného
prospektu na ucely verejnej ponuky alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, ktoré uréi finanéného
sprostredkovatela, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych financnych
sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny, bude uverejneny v osobitnej Casti webového sidla
Hlavného https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding. Suhlas Emitenta s naslednou
verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu do uplynutia
12 mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Zékladného prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Zakladného prospektu aj vzhl'adom na sekundarnu
ponuku Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manaZéra, Manazérov a dalSich finan¢nych
sprostredkovatel'ov uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

OZNAM INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatela musi finan¢ny
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Minimalna vy$ka objednavky vramci sekundarnej verejnej ponuky Dlhopisov je stanovena
na [Minimalna vySka objednavky]. Maximalna vySka objednavky v ramci sekundarnej verejnej
ponuky Dlhopisov je stanovend na [Maximalna vy$ka objednavky]. Koneéna menovitd hodnota
Dlhopisov pridelend jednotlivému investorovi bude uvedend v potvrdeni o prijati ponuky

32

Informacéna polozka tykajica sa ponuky, na ktora sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt, bude relevantna, len ak sa Dlhopisy danej
Emisie budt pontkat’ v ramei ponuky, na ktort sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.
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9.3

(@)

(b)

(©)

resp. vyuctovani nakupu dlhopisov, ktoré bude Hlavny manazér a/alebo Manazéri alebo prislusny
finanény sprostredkovatel zasielat’ jednotlivym investorom (najméd s pouzitim prostriedkov
komunikacie na dial’ku). Dlhopisy budu pontikané za cenu stanovenu Hlavnym manazérom a/alebo
Manazérmi za cenu dant aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch.

[Informacia o poplatkoch tc¢tovanych investorom pri sekundarnej verejnej ponuke -
[Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu na pokyn investora dany podla Investi¢nej
zmluvy Gétuje Hlavny manaZér investorom poplatok podla svojho aktudlneho sadzobnika uverejneného
na [@].] alebo [Opis poplatkov iétovanych investorom pri sekundarnej verejnej ponuke]].

[Dalsie podmienky sekundérnej verejnej ponuky]

[VSetky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych si podl’a vedomia Emitenta dlhopisy
rovnakej triedy ako su Dlhopisy, ktoré sa maji poniknut’ alebo prijat’ na obchodovanie,
uz prijaté na obchodovanie]

Dodato¢né informacie

Poradcovia v stvislosti s vydanim cennych papierov

Emitent na zédklade mandatnej zmluvy ¢. 06/2018 o obstarani emisii cennych papierov a poskytovani
stvisiacich sluZieb zo dia 1. februara 2018 uzavretej medzi Emitentom ako mandantom a Hlavnym
manazérom ako mandatarom, v zneni jej dodatkov (d’alej len Mandatna zmluva) poveril Hlavného
manazéra ¢innostou spojenou s pripravou azabezpeCenim vydania Dlhopisov. Emitent dalej
na zdklade Mandatnej zmluvy poveril Hlavného manazéra Cinnostou spojenou so zabezpeCenim
umiestnenia DIhopisov a ¢innost'ou administratora spojenou so splatenim Dlhopisov.

Emitent vyuzil sluzby advokatskej kancelarie Allen Overy Shearman Sterling s.r.0., so sidlom Eurovea
Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ICO: 35 857 897, zapisanej v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 28828/B, ako transakéného pravneho poradcu.

[Informacia o d’alsich poradcoch]

Zaujem fyzickych a pravnickych osdb zicastnenych na Emisii / ponuke

Hlavny manazér a Emitent st v kone¢nom dosledku kontrolovani tou istou osobou a v désledku tohto
prepojenia moze existovat’ zaujem o uspech ponuky a moznost’ konfliktu zaujmov. Manazér moze byt
motivovany predat’ Dlhopisy s oh'adom na jeho motivacné odmeny (v pripade uspesného predaja),
¢o moze tiez vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manazér je v kazdom pripade povinny prijat’ opatrenia
pri konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek MiFID II a ostatnych vSeobecne zavdznych pravnych
predpisov. Hlavny manazér sa podiel’a a participuje na jednotlivych Emisiach v ramci svojich beznych
¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnutti odmenu. Participacia na Emisii méze okrem pripravy
Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo Casti Emisie na primarnom trhu.

Hlavny manazér ani ziadna ind osoba neprevzala v suvislosti so ziadnou Emisiou povinnost
voci Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit'.

Hlavny manazér pdsobi tiez v pozicii Administratora.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zicastnenej na Emisii / ponuke, ktory by bol podstatny
pre Emisie ¢i ponuku Dlhopisov.

[Opis inych zaujmov]

[Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov]
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(d)

(€)

()

Dévod ponuky a pouZitie vynosov z Emisie

Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky suvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju najméa
vypracovania Zakladného prospektu a Kone¢nych podmienok a suvisiacich sluzieb, nékladov
spojenych so schvalovacim procesom Zakladného prospektu pred NBS, pridelenia ISIN, vydania
Dlhopisov, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti budu spolu okolo [Odhadované naklady
Emisie].

Udelom pouzitia ¢istého vynosu z kazdej Emisie vo vyske [Odhadovany &isty vynos z Emisie]
po zaplateni vSetkych odmien, nakladov a vydavkov je financovanie d’alsieho rozvoja podnikatel'skych
aktivit Skupiny. Na tento ucel Emitent o¢akava, Ze Cisty vynos z kazdej Emisie poskytne Rucitel'ovi

Awew

prostrednictvom vntitroskupinovej pdzi¢ky alebo tveru, pricom tento ¢isty vynos moze byt’ poskytnuty
aj akcionarom Rucitel’a.

Uvedeny ucel pouzitia financnych prostriedkov je zaroven dévodom ponuky kazdej Emisie.

Prijatie na obchodovanie a podmienky obchodovania

Emitent nema v Umysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Ziadnom domacom
ani zahrani¢nom regulovanom trhu ani burze.

Emitent doposial’ nevydal Ziadne dlhové cenné papiere, ktoré by boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu
Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych

ponuk.

Hlavny manazér alebo osoby konajuce v jeho mene nie su opravnené vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov.
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10.

FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formular Kone¢nych podmienok, ktoré budi vyhotovené pre kazdi Emisiu
Dlhopisov, ktord bude vydana na zaklade Zéakladného prospektu v rdmci Programu, s doplnenim
konkrétnych udajov tykajicich sa predmetnej Emisie. Koneéné podmienky buda vypracované
a zverejnené pre kazdu jednotlivi Emisiu vyddvanti v ramci Programu pred zaciatkom vydavania
Dlhopisov.

Tymto symbolom ,,[®]“ si oznaCené tie Casti Kone¢nych podmienok, ktoré budi doplnené. Ak je
pri danej informaénej polozke uvedené ,,(vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)* znamena to,
ze dany udaj je uvedeny v Spolo¢nych podmienkach pri prisluSnej informacnej polozke vo viacerych
variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty ako je relevantné
pre dand Emisiu.

Informacie o pripadnom Dodatku, ktoré su nizsie uvedené v hranatych zatvorkach, budu v prislusnych
Koneénych podmienkach uvedené len ak bude vyhotoveny prislusny Dodatok.

[formuldr Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujiicej strane)
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Dr.Max

KONECNE PODMIENKY
[Datum]
Dr. Max Funding, s. r. 0.
Celkovy objem Emisie: [@]
Néazov Dlhopisov: [@®]
vydavané v ramci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dia [@®]
ISIN: [®]

Tieto Koneéné podmienky, ktoré boli pripravené podla Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
0 prospekte), sa musia posudzovat’ a vykladat v spojeni so zakladnym prospektom (d’alej len Zakladny
prospekt) pre program vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vSetkych nesplatenych dlhopisov
do 150 000 000 EUR zabezpeceny rucitel'skym vyhlasenim spolo¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC
so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & | CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyperska
republika, zapisanou v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej
republiky pod registraénym c¢islom HE 217028 (d’alej len Rugéitel’), ktoré bude priebezne alebo opakovane
vydavat’ spolo¢nost’ Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska cast’
Petrzalka 851 01, Slovenska republika, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava I11, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 57662/B, LEI identifikator 097900BHKT0000085453 (d’alej len Emitent)
a tiez s akymkol'vek jeho dodatkom s ciel'om ziskat’ vSetky relevantné informacie. Kone¢né podmienky, vratane
pouzitych definovanych pojmov, sa musia ¢itat’ spolu so Spolo¢nymi podmienkami uvedenymi v ¢lanku 9
Zé&kladného prospektu. Rizikové faktory stvisiace s Emitentom a DIhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zékladného
prospektu (Rizikové faktory).

[Doplnit’ v pripade Dlhopisov vydavanych v ramci pokradujicej ponuky: Uvedeny Zakladny prospekt,
podr'a ktorého za¢ina vydavanie Dlhopisov podl'a tychto Kone¢nych podmienok straca platnost’ diia [@] alebo
dilom pravoplatného schvalenia nového zakladného prospektu po tomto Zakladnom prospekte (dalej len
Nasledujuci zékladny prospekt), podla toho ¢o nastane skor (d’alej len Datum skondenia platnosti
zakladného prospektu). Bez ohl'adu na to Dlhopisy nad’alej vydavané podl'a tychto Koneénych podmienok
budu stale podliehat’ podmienkam uvedenym v ¢lanku 9 (Spolocné podmienky) Zékladného prospektu. Od
Datumu skonéenia platnosti zakladného prospektu je potrebné precéitat’ si tieto Koneéné podmienky v spojeni
s Nasledujucim zakladnym prospektom vratane jeho pripadnych dodatkov.]

Zékladny prospekt[, Nasledujuci zakladny prospekt] a pripadné [jeho] [ich] dodatky su pristupné v elektronickej
forme v osobitnej ¢asti webového sidla Hlavného manazéra: https://www.privatbanka.sk/ecp, sekcia Dr. Max
Funding.

[Webové sidla ManaZérov, na ktorych su pristupné dokumenty tykajuce sa prislu$nej emisie DIhopisov]
Informéacie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke st uplné len na zaklade kombinacie tychto Kone¢nych
podmienok a Zakladného prospektu[, Nasledujuceho zakladného prospektu] a [jeho][ich] pripadnych dodatkov.

[Suhrn Emisie je prilozeny k tymto Koneénym podmienkam.]

Z&kladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo dna [®]. [Dodatok k Z&kladnému
prospektu ¢. [@®] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [@®] zo dia [@].]
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Ak st Kone¢né podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujlce znenie
v slovenskom jazyku.

RIADENIE PRODUKTOV PODLA MIFID 11

MiFID II monitoring tvorby a distribicie finanéného nastroja / Cielovy trh [opravnené protistrany][,][a]
[profesionalni klienti] [a neprofesionalni klienti]

Vyhradne na tcely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu k DIhopisom
bolo [Hlavnym manazérom] [,] [ManaZérom] [a/alebo] [Manazérmi] vyhodnotené, Zze (i) cielovym trhom
pre Dlhopisy st [opravnené protistrany][,] [a] [profesionalni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom
zneni (MIFID 11)] [atiez neprofesionalni klienti] [z radov klientov privatneho bankovnictva] [Hlavného
manazéra] [,] [Manazéra] [a/alebo] [ManaZérov] [d’alSie vymedzenie kategorie klientov] a (ii) pri distribdcii
Dlhopisov na tomto cielovom trhu s pripustné vybrané distribuéné kanaly, a to [prostrednictvom sluzby
predaja bez poradenstva a vykonania pokynu klienta v rezime execution only] [d’alSie vymedzenie
distribuénych kandlov alebo iné obmedzenia].

Akéakol'vek osoba nasledne ponukajiuca, predavajuca alebo odporacajuca Dlhopisy (ako distribdtor)
podliehajuca pravidlam MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu
v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a urcenie vlastnych
vhodnych distribuénych kanalov. [Hlavny manazér] [,] [Manazér] [a/alebo] [Manazéri] zodpoveda
za stanovenie ciel'ovych trhov a distribu¢nych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke DIlhopisov,
resp. k ponuke, ktordl vykondva sam [Hlavny manazér] [,] [Manazér] [a/alebo] [ManazZéri].

CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV
Tato cast Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami tvori emisné podmienky prislusnej Emisie.
Clanok 7.1: Udaje o cennych papieroch

Podmienka 2: Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota a emisny kurz

Néazov (2.2): [®]

Celkovy objem Emisie (2.3): [®]

Menovita hodnota (2.3): [®]

Celkovy pocet Dlhopisov (2.3): [®]

ISIN (2.4): [®]

FISN (2.5): [®]

CFlI (2.6): [®]

Mena (2.7): [®]

Emisny kurz (2.8): [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
[pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Pri stanoveni emisného
kurzu (d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu
medzi Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom sa uvazuje s rocnym
vynosom do splatnosti [UvaZovany ro¢ny vynos do splatnosti].
Pre Datum emisie (ako je definovany nizsie) ako prvy den upisu je
Emisny kurz podla nizSie wuvedeného vzorca stanoveny
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na [Percentudlna hodnota emisného kurzu] Menovitej hodnoty.
Emisny kurz sa uvadza v percentdch Menovitej hodnoty a zaokrtthl'uje
sa na dve desatinné miesta, pricom do vypoctu nie st zahrnuté ziadne
poplatky. Emisny kurz kazdého Dlhopisu upisaného po Datume
emisie sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

EK
1

(1 + [Uvazovany roény vynos do splatnosti]) Zostivajica splatnost
x 100

kde Zostavajica splatnost bude vypoéitana ako pocet dni odo dia
upisania daného Dlhopisu do Dna konecnej splatnosti (ako je
definovany nizSie) podl'a Konvencie uréenej podl'a Podmienky 2.9.

alebo

[pre dlhopisy spevnym drokovym vynosom alebo dlhopisy
s pohyblivym drokovym vynosom: Emisny kurz Dlhopisov vydanych
k Datumu emisie sa rovna 100 % ich Menovitej hodnoty (d’alej len
Emisny kurz). K Emisnému kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému
po Datume emisie bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny trokovy
vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktualna urokova sadzba v %
EK=100%+( : , i xP)
baza podl'a konvencie

kde

EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu;

baza podPa konvencie znamend pocet dni v celom relevantnom
obdobi ur¢eny v stlade s Konvenciou podl'a Podmienky 2.9; a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna
vyplaty Urokov, ak ddjde k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom
dni) do dna upisania (predaja), priCom pri vypoéte sa pouzije
Konvencia ur¢ena podl'a Podmienky 2.9.]]

Konvencia (2.9):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s Konvenciou Act/Act podla pravidla ICMA ¢. 251:
Na ucely vypoctu Urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom
za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych vypoctov podla
Spolo¢nych podmienok) sa pouzije podiel poctu dni aktudlneho
obdobia a poctu dni aktualneho roka (d’alej len Konvencia), pricom:
»poctom dni aktudlneho obdobia*“ sa rozumie skuto¢ny pocet dni
prislusného (aktualneho) obdobia medzi aktualnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom
vyplaty vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom
emisie; ,,aktudlnym rokom® sa rozumie obdobie od Datumu emisie
do dia prvého vyro¢ia Datumu emisie (vratane) akazdé dalSie
obdobie odo dna nasledujiceho po poslednom dni predchadzajiceho
obdobia do prvého vyrocia posledného dna predchédzajliceho obdobia
(vratane), podl'a toho, do ktorého z tychto obdobi spada prislusny
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termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a ,,po¢tom dni aktudlneho roku‘
sa rozumie sucin poctu dni aktudlneho obdobia a poctu terminov
vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre vypocet
vynosu je Act/Act podla pravidla ICMA ¢. 251.]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou BCK Standard 30E/360: (BCK Standard
30E/360) Na ucely vypoétu Urokového vynosu prislichajiceho
k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych vypoétov
podl'a Spolo¢nych podmienok) sa bude mat zato, Ze jeden rok
obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych
diioch, pricom v pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat’
z poctu skutoéne uplynutych dni (d’alej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/360 alebo Act/360:
(Act/360) Na ucely vypoctu uUrokového vynosu prislichajuceho
k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych vypoétov
podla Spoloénych podmienok) sa pouzije podiel skuto¢ného pocétu dni
v obdobi, za ktoré sa urcuje urokovy alebo iny vynos, a ¢isla 360 (d’alej
len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/365 alebo Act/365:
Na ucely vypoctu Urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom
za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych vypoctov podla
Spolo¢nych podmienok) sa pouzije podiel skutoéného poctu dni
V obdobi, za ktoré sa tirokovy alebo iny vynos urCuje, a ¢isla 365
(d’alej len Konvencia).]]

Podmienka 3: Podoba, forma a sp6sob vydania DIhopisov

Déatum Emisie (3.3):

[®]

Podmienka 12: VVynos Dlhopisov

Sposob urcenia (12.1):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: DIlhopisy nemaju
ziadny trokovi sadzbu a ich Grokovy vynos je uréeny ako rozdiel
medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom.
Podmienky 12.2 a 12.3 sa neuplatnia.]

alebo
[pre dlhopisy s pevnym Grokom:

@) Dlhopisy budd trotené pevnou trokovou sadzbou
vo vySke [Sadzba] % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

(b) Urokové vynosy budd vyplatené spitne [vzdy] k [Dei
vyplaty aroku alebo viaceré Dni vyplaty Udroku]
[kazdého roka] (kazdy takyto deni d’alej len Derni vyplaty
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alebo

urokov), a to vzdy v sulade s Podmienkou 14. Prvy Den
vyplaty drokov bude [Prvy dei vyplaty troku].]

[pre dlhopisy s pohyblivym Grokovym vynosom:

(@)

(b)

(©)

(d)

Dlhopisy budi urocené pohyblivou urokovou sadzbou
stanovenou ako suclet Referencnej sadzby (ako je
definovand nizSie) a marze [Marza] % p.a. (d’alej len
Marza) (dalej len Urokova sadzba). Urokové vynosy
budd vyplatené spatne [vzdy] k [Den vyplaty turoku
alebo viaceré Dni vyplaty aroku] [kazdého roka] (kazdy
takyto den d’alej len Deni vyplaty urokov), ato vzdy
v stlade s Podmienkou 14. Prvy Den vyplaty Grokov bude
[Prvy den vyplaty droku].

Prislugné zistenia a vypoéty Urokovej sadzby bude
vykonavat’ Agent pre vypoCty. Referencnd sadzba bude
prvykrat stanovend dva Pracovné dni pred Datumom
emisie a nasledne stanovovana dva Pracovné dni
pred prislusnym Dniom vyplaty arokov pre nasledujice
Urokové obdobie (dalej len Datum stanovenia
Referen¢nej sadzby).

Referenéna sadzba — [Nazov Referenc¢nej sadzby]
znamena Urokovu sadzbu v percentdch p.a. pre [Mena
Referen¢nej sadzby], ktord je uvedend na stranke
[Zobrazovacia stranka] alebo akejkol'vek nahradnej
stranke, na ktorej bude tato informacia zobrazend)
[pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému
Vynosovému obdobiu] [blizSie urcenie Referen¢nej
sadzby], stanovena prislusnym subjektom
ako administratorom, a ktora je platna pre den,
kde je Referen¢na sadzba =zistovana. V pripade,
ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie je
Referen¢na sadzba zistitelnd tymto sposobom, urci
Referencnu sadzbu Agent pre vypocty na zaklade vypoctu
linedrnej interpolacie medzi Referencnou sadzbou
pre najblizSie dlhsie obdobie, pre ktoré je Referencna
sadzba zistite'na tymto spésobom a pre najblizsie kratSie
obdobie, pre ktoré je Referen¢éna sadzba zistiteIna tymto
sposobom. Pokial’ nie je mozné Referencnu sadzbu zistit
spdsobom uvedenym v tejto Podmienke 12.1(c), uplatni sa
Podmienka 12.1(d) niZsie.

Pokial’ v ktorykol'vek den nebude mozné urcit’ Referencnu
sadzbu podl'a predoslej Podmienky 12.1(c), bude v taky
den Referen¢na sadzba ur¢end Agentom pre vypocty ako
aritmeticky priemer kotacii Urokovej sadzby pre predaj
medzibankovych depozitov v prislusnej mene Referencne;j
sadzby pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému
Vynosovému obdobiu, ziskanych v tento den po 11:00
(jedenastej) hodine dopoludnia bruselského ¢asu od aspon
troch bank podla posobiacich na relevantnom
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medzibankovom trhu podla volby Agenta pre vypocty.
Ak sa nepodari Referenénu sadzbu stanovit’ ani tymto
postupom, bude sa rocnd urokovd sadzba rovnat (i)
Referencnej sadzbe zistenej v stlade s Podmienkou
12.1(c) vyssie v najblizSom predchadzajicom Dni
stanovenia Referencnej sadzby, v ktorom bola Referencna
sadzba takto zistiteI'na, alebo, pokial’ nebol Ziadny taky
deni, (ii) trokovej sadzbe pouzitelnej vo vztahu
k Dlhopisom v bezprostredne predchadzajdcom
Vynosovom obdobi, znizenej o Marzu stanovenu
pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt Referentna
sadzba urcend. Prehl'ad o vyvoji Referencnej sadzby je
dostupny na [Webové sidlo s prehPadom o vyvoji
Referencnej sadzby].

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze ak Referencna sadzba
zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu
medzibankovych depozit pouzivat, pouzije sa namiesto
Referenc¢nej sadzby sadzba, ktora sa bude namiesto tejto
sadzby bezne pouzivat’ na trhu medzibankovych depozit,
pricom toto urcenie vykona Agent pre vypoCty konajuc
komeréne primeranym sposobom a Vv sllade s trhovou
praxou. Takéto nahradenie Referencnej sadzby (i)
sa Vv ziadnom ohlade nedotkne existencie zavidzkov
Emitenta vyplyvajdcich z Podmienok alebo ich
vymahatelnosti a (ii) nebude povazované ani za zmenu
Podmienok. Ak by sucet Referenénej sadzby a Marze bol
niz§i ako nula, naucely vypottu Urokovej sadzby
sapouzije Urokova sadzba shodnotou nula. Urdenia
avypocty Agenta pre vypocty ohladom stanovenia
Urokovej sadzby budd pre Emitenta a Majitelov
dlhopisov zavazné s vynimkou pripadu zjavnej chyby.]

Podmienka 13: Splatnost’ Dlhopisov a ich odkupenie

Datum konecnej splatnosti (13.1):

[®]

Moznost’ pred¢asného splatenia
Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta (13.3):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(a)

(b)

Emitent moze [kedykol'vek] [prvykrat k [Prvy dein pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta] [a nasledne] [Dalsi deii /
dni pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta]
[aZ do Diia koneénej splatnosti] podla vlastného rozhodnutia
oznamenim Majitelom dlhopisov urcit, ze vsetky Dlhopisy
danej Emisie sa stavaju predcasne splatné k danému diu
z rozhodnutia Emitenta (d’alej len Den predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta). Oznamenie musi byt urobené
najneskoér 10 Pracovnych dni pred prislu$nym Diiom pred¢asne;j
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Pre akékol'vek Dlhopisy,
ktoré maju pohyblivi Grokovl sadzbu, musi byt uréeny Den
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta zaroveni Dniom
vyplaty droku.

Kazdé urCenie Dna predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta je neodvolatelné a podlieha konvencii Pracovného
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(©)

alebo

dna (ak by pripadol na defi, ktory nie je Pracovnym diiom,
pripadne taky Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim
Pracovnym diiom).

Emitent je povinny v Deil predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta splatit Majitelovi dlhopisov Menoviti hodnotu
kazdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi
urokovymi vynosmi, ak st Dlhopisy turo¢ené pevnym
Urokovym vynosom alebo pohyblivym Grokovym vynosom.
[Pre Dlhopisy s nulovym trokovym vynosom plati, Ze vynos
Dlhopisov je ureny ako rozdiel Menovitej hodnoty
aEmisného kurzu a ak dojde kpredCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta, znamena to, ze Majitel dlhopisov
poskytol Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo
predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej
hodnoty k predpokladanému Dnu koneénej splatnosti. Preto
Ciastka, ktoru bude Emitent povinny zaplatit’ Majitelom v Den
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (takato ciastka
d’alej len ako Diskontovana hodnota) bude zahfnat’ kratenie
vynosu a bude vypocitanda podla vzorca uvedeného
v Podmienke 2.8, pricom Zostavajluca splatnost bude
stanovena ako pocet dni odo Dna predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta do Dna konecnej splatnosti podla
Konvencie. Kazdy Majitel' dlhopisov s nulovym drokovym
vynosom kuapou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim
takychto DIlhopisov suhlasi s touto dohodou o uréeni Ciastky
splatnej pri predCasnom splateni zrozhodnutia Emitenta,
pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.]]

[Nepouzije sa. Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia
Dlhopisy predc¢asne splatit’.]]
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CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clanok 7.2: Podmienky ponuky

Hlavny manazér (7.2): [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
[®] / Nepouzije sa, tieto DIhopisy nebude distribuovat’ Privatbanka
a.s. ako Hlavny manazér.

Manazéri (7.2): [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
[®] / NepouZije sa.

Zmluva o upisani alebo umiestneni  [®]

Dlhopisov (7.2):

Odmena za umiestnenie Dlhopisov [@]

(7.2):

Typ ponuky (7.2): [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
[verejnou ponukou cennych papierov na Uzemi [Slovenskej
republiky] [a] [Ceskej republiky] podl'a Nariadenia o prospekte]
alebo [ponukou, na ktori sa nevztahuje povinnost' zverejnit
prospekt]

Ponuka je uréena (7.2): [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobadm] a/alebo
[vybranym pravnickym osobdm] a/alebo [kvalifikovanym
investorom] a/alebo [obmedzenému okruhu o0sbb, a to menej
ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam, ktoré nie su
kvalifikovanymi investormi]

Datum zaciatku ponuky (7.2): [®]

Datum ukoncenia ponuky (7.2): [®]

Vynos do splatnosti (7.2): [®]

Viyber alternativy zo Spolocnych podmienok:

Podmienky primarnej verejnej ponuky=?

Minimalna vyska objednavky (7.2): [®]

Maximalna vyska objednavky (7.2): [®]

Informacia o poplatkoch Gétovanych [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
investorom (7.2):
[V savislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou
verejnej ponuky uctuje [Hlavny manazér]| [a/alebo] [Manazéri]

8 Nasledovné informaéné polozky tykajice sa primarnej verejnej ponuky cennych papierov budu relevantné, len ak sa Dlhopisy danej Emisie

budu ponukat’ v ramci verejnej ponuky cennych papierov, na ktoru sa vzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.
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investorovi poplatok za vykonanie pokynu vo vyske podla
aktualneho sadzobnika poplatkov [Hlavného manazéra] [a/alebo]
[ManaZérov] uverejneného na [®] [a] [[®] v pripade, Zze investor
poda Objedndvku (resp. zadd pokyn) na upisanie Dlhopisov
na zaklade prislusnej zmluvy o poskytovani investicnych sluzieb
a vedlajSich sluzieb alebo zmluvy o poskytovani sluzieb
uzatvorenej medzi investorom ako klientom [Hlavného manazéra]
[a/alebo] [Manazérov] a [Hlavnym manazérom] [a/alebo]
[Manazérmi] ako [obchodnikom] [obchodnikmi] s cennymi
papiermi (d’alej len Investi¢na zmluva).] alebo [Opis poplatkov
uctovanych investorom]].

Dalsie podmienky priméarnej verejnej
ponuky (7.2):

[®] / NepouZije sa.

Podmienky ponuky, na ktoru sa
nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’
prospekt®

[®]/ Nepouzije sa.

Sekundarna verejné ponuka Dlhopisov

Minimalna vyska objednavky (7.2):

[®]/ Nepouzije sa

Maximalna vyska objednavky (7.2):

[®]/ Nepouzije sa

Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom pri sekundarnej verejnej
ponuke (7.2):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Pri n&slednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu na pokyn
investora dany podl'a Investi¢nej zmluvy uctuje Hlavny manazér
investorom poplatok podla svojho aktudlneho sadzobnika
uverejneného na [®].] alebo [Opis poplatkov tuétovanych
investorom pri sekundarnej verejnej ponuke]]. / Nepouzije sa.

Dalsie podmienky sekundarnej verejnej
ponuky (7.2):

[®] / NepouZije sa.

Vsetky regulované trhy alebo
rovnocenné trhy, na ktorych su podl'a
vedomia Emitenta dlhopisy rovnakej
triedy ako st Dlhopisy, ktoré sa maju
pontknut’ alebo prijat’

na obchodovanie, uz prijaté

na obchodovanie (7.2):

[®] / NepouZije sa.

Clanok 7.3: Dodatoéné informéacie

Informacia o d’alSich poradcoch

(7.3(@)):

[®] / NepouZije sa.

Opis inych zaujmov (7.3(b)):

[®] / NepouZije sa.

34

Informacéna polozka tykajica sa ponuky, na ktora sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt, bude relevantna, len ak sa Dlhopisy danej
Emisie budt pontkat’ v ramei ponuky, na ktort sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.
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Informécie od tretich strdn a spravy
expertov alebo znalcov (7.3(c)):

[®] / NepouZije sa.

Odhadované néklady Emisie (7.3(d)):

Odhadovany ¢isty vynos z Emisie

(7.3(d)):

V Bratislave, diia [@].

Dr. Max Funding, s. r. 0.
Meno: [®]

Funkcia: [konatel’]

[®]
[®]

Dr. Max Funding, s. r. o.

Meno: [@]

Funkcia: [konatel’]
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1)

)

©)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

©)

(10)

(11)

(12)

VSEOBECNE INFORMACIE

Aranzér. Emitent poveril Privatbanku, a.s. ako aranzéra, na zaklade Mandatnej zmluvy &innost'ou
spojenou s pripravou Programu a zabezpecenim vydania jednotlivych Emisii, pricom Aranzér vykonava
tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Z&kona o cennych papieroch.

Hlavny manazér. Emitent na zaklade Mandéatnej zmluvy poveril Privatbanku, a.s., ako hlavného
manazgéra, ¢innost'ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia kazdej Emisie.

Manazéri. Emitent moze okrem Privatbanky, a.s., ktord vystupuje ako Hlavny manazér vymenovat’
d’alsie finanéné inStiticie za Manazérov na konené umiestnenie niektorych emisii Dlhopisov
v Slovenskej republike a/alebo Ceskej republike. Vymenovani Manazéri danej Emisie buda uvedeni
Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Administrator a agent pre vypo¢ty. Emitent vymenoval Privatbanku, a.s., aby konala
ako administrator a agent pre vypocty vo vzt'ahu k platbAm vynosov z DIhopisov a splateniu DIhopisov
vo vztahu ku kazdej Emisie.

Jazyk Zéakladného prospektu. Zakladny prospekt bol vyhotoveny a schvéaleny NBS v slovenskom
jazyku. Pokial’ bude Zakladny prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu
medzi znenim Zéakladného prospektu v slovenskom jazyku a znenim Zakladného prospektu v inom
jazyku rozhodujuce znenie Zakladného prospektu v slovenskom jazyku.

SAS. Pokial’ nie je uvedené inak, vietky finanéné tidaje Emitenta vychadzajii z Uétovnej zavierky
Emitenta 2024 a Uctovnej zavierky Emitenta 2023 zostavenych podla slovenskych uctovnych
Standardov (SAS).

Suhlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent vSetky potrebné suhlasy, rozhodnutia a schvalenia
vV zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tiez v zmysle internych predpisov Emitenta.
Pred vystavenim Rugitel'ského vyhlasenia ziska Rucitel' vSetky potrebné sthlasy, rozhodnutia
a schvalenia v zmysle prislusnych pravnych predpisov a tieZ v zmysle internych predpisov Rucitel’a.

Cisla ISIN. Prisluiné medzindrodné identifikaéné &islo cennych papierov (ISIN), ako aj dalgie
identifikaéné kody vo vztahu k DlIhopisom vydanym v rdmci Programu budu uvedené v prislusnych
Koneénych podmienkach.

Statutarni auditori Emitenta. Statutarnym auditorom Emitenta je spoloénost’ EY, ktora overila
Uctovnu zavierku Emitenta 2024. U¢tovnu zavierku Emitenta 2023 overila spolo¢nost’ BDO.

Statutarni auditori Ruditela. Statutarnym auditorom Rugéitel’a je spolognost’ EY Cyprus, ktora overila
Uctovné zavierky Rucitela.

Udaje overené auditorom. Okrem (dajov pochéadzajicich z Uétovnych zavierok Emitenta
a Uctovnych zavierok Rugitel'a, ktoré st zahrnuté prostrednictvom odkazu do Zakladného prospektu
v ¢lanku 7 Zakladného prospektu, sa v Zakladnom prospekte nenachadzaju informacie, ktoré by boli
podrobené auditu. Ziadny auditor neoveril Zakladny prospekt ako celok.

Informécie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov. Emitent uvadza, ze v ¢lanku 2.1
(Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi), aclanku 2.3 (Rizikové faktory vztahujiuce sa
k Dlhopisom) boli pouzité udaje zverejnené:

@) NBS, na webovom sidle https://www.nbs.sk;

(b) Statistickym uradom Slovenskej republiky, na webovom sidle https://slovak.statistics.sk;

(c) Ministerstvom financii Ceskej republiky, na webovom sidle https://www.mfcr.cz;

(d) Eurdpskou centrélnou bankou, na webovom sidle https://www.ech.europa.eu/; a
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(e) Eurostatom, na webovom sidle https://ec.europa.eu/eurostat/.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované
a podla vedomia Emitenta neboli vynechané Zziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informécie boli nepresné ¢&i zavadzajuce. Emitent nezarucuje presnost a spravnost takto
reprodukovanych informécii. V Zakladnom prospekte neboli pouzité informacie pochadzajice zo sprav
expertov alebo znalcov.

Uverové a indikativne ratingy DIhopisov. Dlhopisom nebol prideleny rating Ziadnou ratingovou
agentdrou. Samostatné finanéné hodnotenie Dlhopisov nebolo vykonané. Emitent neocakava,
ze akymkol'vek DIhopisom bude rating prideleny.

Vymahanie sakromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi.

Text tohto odseku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov z Dlhopisov voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vyméhanie narokov
voci Emitentovi podla prava akéhokolvek ineho statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Zakladny prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene
(i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto odseku sU poskytnuté len
ako vseobecné informdcie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov.
Investori by sa nemali spoliehat’ na tieto informdcie a odporiica sa im, aby posudili so svojimi pravnymi
poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi. Akékolvek zmluvné
aj mimozmluvné prava a zavdzky vyplyvajice z Dlhopisov sa budu riadit a vykladat' v siilade s pravnym
poriadkom Slovenskej republiky a akékolvek spory vyplyvajice z Dlhopisov budi rozhodované
prislusnym sudom Slovenskej republiky.

Na ucely vymahania sukromnopravnych narokov voéi Emitentovi suvisiacich so zakipenim alebo
drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti Emitenta
voc¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym prdvom. Kvoli tomu je len obmedzena moznost
domahat’ sa prav voci Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi ¢i podl'a zahrani¢ného prava.
V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych
a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel | (recast)). Na zaklade
Nariadenia Brusel | (recast) st s ur¢itymi vynimkami tam uvedenymi sidne rozhodnutia vydané
sudnymi organmi v &lenskych 3tatoch EU v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, stidne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike
v obgianskych a obchodnych veciach su vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU. V pripadoch, kedy je na
ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia Nariadenia Brusel I (recast), ale
Slovenska republika uzavrela s uréitym §tatom medzinarodn zmluvu o uznavani a vykone sudnych
rozhodnuti, je zabezpefeny vykon stdnych rozhodnuti takéhoto $tatu v sulade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich stidov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢&.97/1963 Zb.
0 medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej ZOMPS). Podl'a
Z0MPS nemozno rozhodnutia justi¢nych organov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v § 1 ZoMPS,
cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak
(i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho
$tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na postudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia
slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatel'né v $tate, v ktorom boli vydané, alebo
(iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ti€astnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat’, bola postupom cudzieho organu odnatd moZznost' konat’ pred tymto organom, najmé ak mu
nebolo riadne doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud
neskiima, ak sa tomuto Ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a i€astnik sa proti nemu
neodvolal alebo ak tento u€astnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky
sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa
uznalo alebo splita podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo slovenskému verejnému
poriadku.
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©)

UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné posudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov ktorejkol'vek Emisie si musi
sam podla svojich pomerov urcit vhodnost investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal
predovsetkym:

@ mat’ dostato¢né znalosti a sklisenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investicie do DIlhopisov a zhodnotenie informécii obsiahnutych v tomto Zékladnom prospekte
a jeho pripadnych Dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu situaciu
a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej
situacie;

(©) mat dostato¢né financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vsetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uplne rozumiet’ podmienkam prislusnej Emisie (ktoré budu tvorené Spolo¢nymi podmienkami
Vv spojeni s prislusnymi Kone¢nymi podmienkami danej Emisie), tdajom uvedenym v tomto
Zakladnom prospekte a byt oboznameny so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného
ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu; a

(e) byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sdm alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
d’alsieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

DéleZité upozornenia ohl’adom spoPlahlivosti a aktualnosti idajov. Ziadna osoba nie je v suvislosti
S Programom, Emitentom, prislusnou Emisiou, ponukou alebo predajom Dlhopisov opravnena
poskytnut’ akékol'vek informacie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Zakladnom prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente.

Poskytnutie Zakladného prospektu alebo akychkol'vek Konecnych podmienok, ani ponukanie, predaj
alebo dorucenie akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku,
ze informacie obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte st pravdivé a presné po datume Zakladného
prospektu (resp. datume jeho aktualizicie) alebo Ze nedoslo k Zziadnej nepriaznivej zmene alebo
akejkol'vek udalosti, ktora by mohla zapri¢init’ akukol'vek nepriazniva zmenu vo vyhliadkach alebo
finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta alebo Rucitela od datumu vyhotovenia Zé&kladného
prospektu (resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informacie poskytnuté v stvislosti
S Programom su pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuté.

Informacie uvedené v ¢lanku 13 (Zdanenie, odvody a devizova regulacia ) a odseku (14) ¢lanku 11
(VSeobecné informacie) st uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajlice informacie vychadzajice
zo stavu legislativy k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu. Potencidlni investori do DIhopisov
by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastnu analyzu faktorov uvedenych v tychto Castiach Zakladného
prospektu a na svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahrani¢énym investorom do Dlhopisov sa odporu¢a konzultovat so svojimi pravnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmid ohladom devizovej regulacie
a danovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych
Statov, ako aj ohl'adom kaZdej relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né
rozhodnutie.

VyhPadové vyhlasenia. Niektoré vyroky v tomto Zakladnom prospekte sa moézu povazovat
za ,,vyhl'adové vyhlasenia®“. Vyhl'adové vyhldsenia zahimaju vyroky ohl'adom planov, ciel'ov, zamerov,
stratégii a budutcej ¢innosti a vykonnosti Emitenta alebo Skupiny a predpokladov, z ktorych tieto
vyhl'adové vyhlasenia vychadzaju. Emitent na identifikaciu vyhladovych vyhlaseni pouziva slova
»odhaduje®, ,,ocakava®, ,je presvedCeny*, ,,zamysla®“, ,planuje*, ,,moze*, ,,oCakava sa“, ,,bude®, ,,bude
pokracovat™, ,mal by“, ,bol by*, ,snazi sa“, ,priblizne” a dalSie podobné vyrazy. Vyhladové
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vyhlésenia st zalozené na predpokladoch Emitenta a zahfiiaju zname aj nezname rizika, neistoty
a d’alSie dolezité faktory, ktoré¢ by mohli sposobit’, ze skutocné budica situacia sa bude podstatne lisit
od situacie vyjadrenej alebo implikovanej tymito ozndmeniami. Podnikanie Emitenta ako aj Skupiny
je vystavené mnohym rizikdm a neistotam, ktoré by mohli sposobit’ nepresnost’ vyhladového
oznamenia. Vyhladové vyhldsenia su platné iba ku ditu vypracovania tohto Zakladného prospektu.
Pokial’ si to teda nevyzaduje Nariadenie o prospekte a d’al$ie platné nariadenia, Emitent nie je povinny
a nema v umysle aktualizovat’ alebo revidovat’ akékol'vek vyhladové vyhlasenia uvedené v tomto
Zakladnom prospekte, ¢i uz v désledku novych informacii, budtcich udalosti alebo inak. V désledku
tychto rizik, neistot a predpokladov by sa investori nemali neprimerane spolichat’ na tieto vyhl'adové
vyhlasenia.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Zakladného prospektu a ponuky Dlhopisov. Rozsirovanie
Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kapa Dlhopisov su v niektorych krajindch obmedzené
pravnymi predpismi. Zakladny prospekt bol schvéleny NBS iba na tcely verejnej ponuky prislusnych
Emisii v Slovenskej republike. Dlhopisy nie sG a nebudd registrované, povolené ani schvélené
akymkol'vek spravnym ¢i inym orgdnom iného $tatu, S vynimkou toho, Ze Emitent moze poziadat’ NBS
o notifikaciu schvalenia Zakladného prospektu CNB za ti¢elom verejnej ponuky Dlhopisov vydanych
na zaklade Programu v Ceskej republike. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom $tate je mozna iba
v rozsahu, v akom sa pre taki ponuku nepozaduje schvalenie alebo notifikacia Zakladného prospektu
a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného statu.

Osobitne, Dlhopisy nie si a nebudu registrované podl’a zakona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol'vek
poskytované na tizemi Spojenych S$tatov americkych alebo osobam, ktoré si rezidentmi
Spojenych Stiatov americkych inak, ako na ziklade vynimky z registraénych povinnosti
podla uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti
nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Zakladny prospekt do rik, si povinné oboznamit’ sa
S0 vSetkymi vy$Sie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na tieto osoby mézZu vzt'ahovat’, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Zakladny prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj,
ani vyzvu na zadavanie ponik ku kiape Dlhopisov v akomkol’'vek $tate.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuja, (ii) tato osoba dalej
neponukne na predaj a dalej nepredd Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vzt'ahuju a (iii) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’
0 tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov m6zu podliehat v réznych Statoch zadkonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vsSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusSnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat,, spristuptiovat’ alebo inak davat’ do obehu Zakladny prospekt, vratane
pripadnych Dodatkov, jednotlivé Konecné podmienky alebo iny ponukovy alebo propaga¢ny material
alebo informécie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu
na to, ¢i Zakladny prospekt alebo Dodatky, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo
propaga¢ny material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace bud( zachytené v pisomnej alebo
elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID 11. Kone¢né podmienky budu obsahovat’ zakladné udaje
0 analyze ciel'ového trhu pre Dlhopisy danej Emisie a vhodnost’ kandlov na distribiiciu Dlhopisov danej
Emisie. Akakol'vek osoba, ktora nasledne prediva alebo odportac¢a Dlhopisy (dalej len Distribator)
by mala vziat' do uvahy tuto analyzu cielového trhu. Kazdy Distributor, ktory podlicha pravidlam
smernice MIFID Il, vratane vsetkych jej vykonavacich predpisov a implementacii do prislusného
narodného prava je vSak zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti
s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych
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distribu¢nych kanalov. Hlavny manaZzér a kazdy Manazér bude zodpovedat ako tvorca produktu vzdy
len vo vztahu k ponuke Dlhopisov, ktoru aj sam vykonéva.

Schvalenie Z&kladného prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v Zakladnom
prospekte st uvedené k datumu jeho vyhotovenia. Zakladny prospekt moze byt’ aktualizovany v zmysle
¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou Dodatku. V zmysle prislusnych pravnych predpisov podlieha
Dodatok schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu, rovnako ako samotny Zakladny prospekt.

NBS schvilila Zikladny prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su predmetom tohto
Zakladného prospektu. Zikladny prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim
do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa
investovania do Dlhopisov. Potencialni investori by mali samostatne posudit’ vhodnost’
investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Zakladného prospektu. Zakladny prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi Dodatkami
a dokumentmi a dajmi, ktoré st do Zakladného prospektu zaclenené prostrednictvom odkazov (pozri
¢lanok 7 Zakladného prospektu (Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu)). Uplnd informéciu
0 Emitentovi a Dlhopisoch je mozné ziskat’ len kombinaciou Zakladného prospektu (vratane Dodatkov
a dokumentov a Udajov zaradenych prostrednictvom odkazov), prislusnych Koneénych podmienok
a prisluSnych Suhrnov (ak budu vyhotovené).

ZaokruhPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Zakladnom prospekte boli upravené zaokruhlenim.
To okrem iné¢ho znamend, ze hodnoty uvadzané pre rovnaku informac¢nu polozku sa mézu na réznych
miestach mierne 1isit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnét nemusia byt aritmetickym
suctom hodndt, z ktorych vychadzaju.

Ziadne investiéné odporucanie. Zakladny prospekt ani Ziadne Konetné podmienky nemaji byt
povazované za odporicanie Emitenta, aby akykol'vek prijemca Zakladného prospektu alebo Kone¢nych
podmienok upisal alebo kupil akékol'vek Dlhopisy. Kazdy prijemca Zakladného prospektu alebo
Koneé¢nych podmienok by mal vykonat’ vlastné preskiimanie a postidenie podmienok (finanénych alebo
inych) Emitenta a Gcelu pouzitia prostriedkov ziskanych z Dlhopisov potrebnych na uskuto¢nenie
investi¢ného rozhodnutia ohl'adom Dlhopisov.

Definované pojmy. Pojmy s pociatoénym velkym pismenom, ktoré st pouzité v tomto Zakladnom
prospekte, maju vyznam tymto pojmom priradeny v Podmienkach, ¢lanku 14 Z&kladného prospektu
(Zoznam pouzitych definicii, pojmov a skratiek) alebo akomkol'vek inom clanku Zakladného
prospektu.
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13.

13.1

ZDANENIE, ODVODY A DEViIZOVA REGULACIA
Zdanenie a odvody v Slovenskej republike

Daiiové pravne predpisy c¢lenského Stitu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) m6Zu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vyCerpavajucim
suhrnom vSetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia
investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava
akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Zakladny prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene
aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori maju zdujem o kupu Dlhopisov,
sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi poradcami o danovych, odvodovych
a devizovo-pravnych dosledkoch kipy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb z Dlhopisov
podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia
platnych v Slovenskej republike a v statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
Z drzby a predaja DIhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, Ze osoba, ktord prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov,
je skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

V zmysle Zakona o dani z prijmov si vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou
24 %, 21 % alebo 10 % a prijmy fyzickych 0sob zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy
prekracujuce v danom roku 176,8 - nasobok zivotného minima, ktoré su zdafiované sadzbou 25 %.
Sadzba zrazkovej dane je 19 %.

Ak st prijmy vyplacané, poukazané alebo pripisané daiiovému rezidentovi Statu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorent prislusnt zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto Statov je uverejneny
na webovom sidle Ministerstva financii Slovenskej republiky. Informécie, ktoré sa nachadzaju na tomto
webovom sidle nie su sti¢astou Zakladného prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS.

Dan z prijmov z vynosov

Podra prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

@ vynosy z Dlhopisov plyntce dafiovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v Slovenskej
republike;
(b) vynosy z Dlhopisov plynice daiiovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobu, nepodliehaju

dani vyberanej zrazkou, ale budu sucast'ou zakladu dane z prijmov a budu podlichat’ sadzbe
vo vyske 24 %, 21 % alebo 10 %; a

() vynosy z Dlhopisov plynilice datiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budu podliehat’ dani vyberanej zrazkou so sadzbou vo vyske 19 %.

Kedze zakonna uprava dani z prijmov sa moéze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos
z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti
so zdanenim, ani nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v stvislosti
s DIhopismi.

Dari z prijmov z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfnaju do vSeobecného
zékladu dane podliehajucemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdafiovacom
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13.3

obdobi nie st vo vSeobecnosti daflovo uznatelné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou dafiového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahfnaji do bezného
zékladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie je mozné povazovat’
za danovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych
papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynu
od slovenského danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta,
su vseobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva
0 zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z DIhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobéach, ktoré s v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodlichaju odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulécie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia ur€itych predpokladov moézu nakupit’ peiiazné
prostriedky v cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Zdanenie a odvody v Ceskej republike

Vynosy z Dlhopisov vyplacané dafiovym rezidentom Ceskej republiky vo vieobecnosti nepodliehaji
zrazkovej dani v Slovenskej republike. Majitelia dlhopisov, ktori st dafiovymi rezidentmi Ceskej
republiky vSak musia svoj prijem z Dlhopisov zdanovat' v sulade s danovymi pravnymi predpismi
Ceskej republiky.
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14.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICII, POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolo¢nost’ Privatbanka v postaveni administratora.

Agent pre vypolty znamend spolo¢nost’ Privatbanka v postaveni agenta pre vypocéty Vv suvislosti
s DIhopismi.

Auditori Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Zakladného prospektu.
Auditor Rucitela ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Zakladného prospektu.

CDCP znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri vedenom Mestskym
stdom Bratislava lll, oddiel Sa, vlozka ¢&. 493/B.

BDO znamena BDO Audit, spol. s 1. 0., so sidlom Pribinova 10, Bratislava - mestska cast’ Star¢ Mesto
811 09, Slovenska republika, ICO: 44 455 526, zapisant v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢&.: 54967/B, ¢len SKAU, licencia SKAU ¢. 339.

CDCP znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B.

Celkovy objem Emisie mé vyznam uvedeny v Podmienke 2.3.
Datum emisie ma vyznam uvedeny v ¢lanku Podmienke 3.3.
Datum stanovenia Referen¢nej sadzby ma vyznam uvedeny v Podmienke 12.1(b).

Dcérska spolo¢nost’ znamena spolo¢nost’, nad ktorou mé osoba priamu alebo nepriamu kontrolu alebo
v ktorej tato osoba vlastni, priamo alebo nepriamo, asponi 50 % upisaného zékladného imania
S hlasovacimi alebo podobnymi vlastnickymi pravami, pricom kontrola znamend pravomoc (¢i uz
na zaklade vlastnickeho podielu, plnej moci, zmluvy alebo inak):

@) hlasovat’ alebo kontrolovat’ hlasovanie vo vztahu k viac ako 50 % maximalneho poctu hlasov,
ktoré by mohli byt odovzdané na valnom zhromazdeni prislusného subjektu; alebo

(b) vymenovat’ alebo odvolat’ vSetkych alebo vdéSinu Clenov $tatutarneho organu alebo inych
ekvivalentnych zastupcov prislusného subjektu; alebo

(©) vydavat’ pokyny tykajuce sa prevadzkovej a finan¢nej politiky prislusného subjektu, ktoré sa
¢lenovia Statutarneho organu alebo ini ekvivalentni zastupcovia prislusného subjektu povinni
dodrziavat’,

pri¢om, pre vyluéenie pochybnosti, sa stanovuje, ze vyklad definicie ,,Dcérska spolo¢nost™ a terminu
,kontrola“, ktory sa pouZziva v tejto definicii, nemusi zodpovedat’ vyznamu tychto pojmov v prislusnych
uctovnych standardoch.

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980
20 14. marca 2019, ktorym sa dopliita nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokial’ ide o format, obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.

Deii kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v Podmienke 13.1.

Deii pred¢asnej splatnosti ma vyznam uvedeny v Podmienke 15.4(a).

Deii pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v Podmienke 13.3(b).
Deii splatnosti ma vyznam uvedeny v Podmienke 12.3.

Deii vydania dlhopisov (alebo Datum emisie) ma vyznam uvedeny v Podmienke 3.3.

Deii vyplaty mé vyznam uvedeny v Podmienke 14.2(a).
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Deii vyplaty urokov ma vyznam uvedeny v Podmienke 12.1.
Diskontovana hodnota ma vyznam uvedeny v Podmienke 13.3(c).

Dlhopisy alebo Emisia ma vyznam uvedeny na prvej strane tohto Zakladného prospektu pokial’ z textu
nevyplyva inak.

ECB znamena Eurdpska centralna banka.
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v Podmienke 2.8.

Emitent znamena spolo¢nost’ Dr.VMax Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava -
mestska Cast’ Petrzalka 851 01, ICO: 44 654 685, zapisanou v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava III, oddiel Sro, vlozka ¢. 57662/B, LEI identifikator 097900BHKT0000085453.

EUR alebo euro znamena jednotn menu ¢lenskych statov Eurozony.
Existujdca ramcova Uverova zmluva ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.4(b) Zakladného prospektu.
Existujlce dlhopisy méa vyznam uvedeny v ¢lanku 4.2(c) Zakladného prospektu.

EY znamena spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., so sidlom Zizkova 9, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢&.: 27004/B ¢len SKAU, licencia SKAU ¢. 257.

EY Cyprus znamena spolo¢nost’ Ernst & Young Cyprus Limited, so sidlom Jean Nouvel Tower, 6
Stasinou Avenue, 1060 Niko6zia, Cyperska republika, ktora je drzitel'om licencie ¢islo E146/A/2013
poskytnutej cyperskym dradom ICPAC.

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruseni poziadavky vySSicho overenia
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961.

Hlavny manazér alebo Privatbanka znanjené spolo¢nost’ Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25,
851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 634 419, zapisan( v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3714/B, LEI identifikator 31570020000000004154.

Hlasujuci majitelia ma vyznam uvedeny v Podmienke 19.5(c).

IFRS znamena Medzindrodné Standardy pre finan¢né vykaznictvo zostavené v stlade so Standardmi
a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy (International Accounting Standards
Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardmi (IAS).

Instrukcia ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.4(b).
Investi¢na zmluva ma vyznam uvedeny v Podmienke 9.2.
K¢ alebo CZK znamena zakonnti menu Ceskej republiky.

Konecné podmienky znamend dokument oznaceny ako ,,Kone¢né podmienky®, ktory vypracuje
a zverejni Emitent pre jednotlivé Emisie v stlade s ¢lankom 10 Z&kladného prospektu.

Konvencia mé vyznam uvedeny v Podmienke 2.9.

Majitel’ dlhopisov (pri¢om tento pojem zahitia aj Majitelov dlhopisov) znamena osobu, ktora je
evidovana ako majitel’ Dlhopisu na uéte Majitel'a dlhopisov vedenom CDCP alebo na téte Majitel'a
dlhopisov vedenom ¢lenom CDCP alebo ktora bude ako Majitel’ dlhopisov evidovana osobou, ktorej
CDCP vedie drzitelI'sky ucet, ak st tieto Dlhopisy evidované na tomto drziteI'skom ucte.

w

Mandatna zmluva znamend mandatnu zmluvu ¢. 06/2018 o obstarani emisii cennych papierov
a poskytovani stvisiacich sluzieb zo dia 1. februara 2018 uzavretl medzi Emitentom ako mandantom
a Hlavnym manazérom ako mandatarom, v zneni jej dodatkov.

Mena ma vyznam uvedeny v Podmienke 2.7.

Menovita hodnota méa vyznam uvedeny v Podmienke 2.3.
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MIiFID Il znamena Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi (prepracované znenie).

Nariadenie Brusel | (recast) znamend Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dna 12. decembra 2012 o pravomoci a 0 uzndvani a vykone rozsudkov
V obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie).

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie EurGpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
z0 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES.

Nariadenie o referenénych hodnotach znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch pouZzivanych ako referen¢né hodnoty vo financnych nastrojoch
a finan¢nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov.

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicku osobu zriadenu zakonom ¢. 566/1992 Zb.,
0 Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Obcdiansky zakonnik znamena zdkon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov.

v

Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov.

Objednavka méa vyznam uvedeny v ¢lanku 9.2 Zakladného prospektu.
Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.3(a).
Osoba opravnena k ucasti na Schédzi ma vyznam uvedeny v Podmienke 19.4(a).

PEF SICAV znagnené Penta Equityv Fund SICAV, a.s., so sidlom Na Florenci 2139/2, Nové M¢sto,
110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 221 73 714, zapisan( v obchodnom registri, spisova znacka
B 29161 vedena u Mestského sudu v Prahe.

Penta Cyprus znamena spoloc¢nost’ Penta Investments Limited, spravujucu sa pravom Cyperskej
republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2nd floor, P.C. 3082,
Limassol, Cyprus, zapisani v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu
a priemyslu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property)
pod ¢. HE 428480.

PFSL znamend spoloc¢nost PENTA FINANCIAL SERVICES LIMITED, zaloZent podla prava
Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&Il CENTER, 2nd floor,
P.C. 3803, Limassol, Cyprus, zapisani v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu a priemyslu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a dusevného vlastnictva (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property)
pod ¢. HE 158996.

PGPL znamena spolo¢nost’ Penta GP Limited, spravujlca sa pravom Cyperskej republiky, so sidlom
3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l CENTER, 2. poschodie, Cyperska republika,
zapisanl v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu, Oddelenie
registratora spolo¢nosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property) pod ¢. HE 295273.

Pharmax Holdings znamena spolo¢nost’ Pharmax Holdings Limited, so sidlom 3082 Limassol, Agias
Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2. poschodie, Cyperska republika, zapisanu v Registri
spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu, Oddelenie registratora
spoloénosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department
of Registrar of Companies and Intellectual Property) pod ¢. HE 295375.
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Penta Investments Cyprus Limited znamena spolo¢nost’ Penta Investments Cyprus Limited,
so sidlom 3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l CENTER, 2. poschodie, Cyperska
republika, zapisanu v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu,
Oddelenie registratora spolo¢nosti a dusevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property) pod ¢. HE 324471.

PIGL znamena spolo¢nost Penta Investments Group Limited, spravujuca sa pravom Cyperskej
republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l CENTER BUILDING, 2nd floor, 3082,
Limassol, Cyperska republika, zapisand v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu a priemyslu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a dusevného vlastnictva (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property) pod ¢islom
HE 427339.

Podmienky ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Zakladného prospektu.
Ponuka mé& vyznam uvedeny v ¢lanku 9.2 Zakladného prospektu.
Pracovny deii ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.2(c).

Predseda Schddze méa vyznam uvedeny v Podmienke 19.5(b).
Pripad neplnenia zavazkov méa vyznam uvedeny v Podmienke 15.

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedentt CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo internt evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel’a dlhopisov, ktorych Dlhopisy
su evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP.

Program ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.2.

Referenéna hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.3 Zakladného prospektu.
Referen¢na sadzba ma vyznam uvedeny v Podmienke 12.1(c).

Rozhodny deni ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.3(b).

Rozhodny deii pre u¢ast’ na Schodzi ma vyznam uvedeny v Podmienke 19.4(a).

Rucitel’ znamena spolo¢nost DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC, so sidlom Agias Fylaxeos
& Polygnostou, 212, C & | CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus, zapisana v Registri
spolo¢nosti (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu
Cyperskej republiky (Ministry of Energy, Commerce and Industry) pod registranym cislom
HE 217028.

Rucitel’ské zavizky majd vyznam uvedeny v Podmienke 11.
SAS znamena slovenské uctovné Standardy podla narodného prava Slovenskej republiky.
SKAU mé vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Zakladného prospektu.

Skupina znamena Emitenta, Rucitel'a a Dcérske spolo¢nosti Emitenta alebo Rucitel’a, ako aj iné osoby
patriace do konsolida¢nej skupiny Rucitel’a z inych dévodov, pri¢om Struktira Skupiny sa moze z ¢asu
na ¢as menit’ v dosledku akvizicii a odpredajov.

Skupina Penta znamena spolo¢nost’ Penta Cyprus a jej Dcérske spolo¢nosti.
Spolo¢né podmienky znamena spolo¢né podmienky uvedené v ¢lanku 9 Z&kladného prospektu.
Schbdza ma vyznam uvedeny v Podmienke 19.1(a).
SR znamena Slovenska republika.
Uttovna zavierka Emitenta 2024 mé vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Zakladného prospektu.
U¢tovna zavierka Emitenta 2023 mé vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Zakladného prospektu.
Uttovna zavierka Ruéitela 2024 ma vyznam uvedeny v &lanku 5.1 Zakladného prospektu.
Uétovna zavierka Ruéitela 2023 ma vyznam uvedeny v &lanku 5.1 Zakladného prospektu.
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Uttovné zavierky Emitenta mé vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Zakladného prospektu.
Uttovné zavierky RuditePa méa vyznam uvedeny v &lanku 5.1 Zakladného prospektu.
Uréena prevadzkarei ma vyznam uvedeny v Podmienke 17.1.

Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v Podmienke 12.1(a).

Uverova zmluva Pharmax Holdings znamena tiverovii zmluvu az do vysky EUR 1 340 milidnov,
zo dna 24. jina 2022, v zneni dodatkov zo dna 14. novembra 2023 a 20. juna 2024, uzavretu okrem
iného medzi Pharmax Holdings ako materskou spolo¢nostou, jej vybranymi dcérskymi spoloénostami
ako povodnymi dlZznikmi a pdvodnymi rucitelmi, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Komeréni banka, a.s. a BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. ako aranzérmi, UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. ako agentom a agentom pre zabezpecenie, UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. a Komer¢ni banka, a.s. ako hlavnymi upisovatelmi a financnymi
indtiticiami uvedenymi v tejto zmluve ako veritelmi, v zneni neskor$ich zmien, aprav, Uplnych zneni
a doplneni (vratane akéhokol'vek potencidlneho buduceho navySenia tverového ramca) (d’alej len ako
Pdvodné uverova zmluva Pharmax) alebo akakol'vek ina iverova zmluva alebo zmluva s podobnym
ekonomickym tucinkom, ktorej uc¢elom je, podla okolnosti okrem iného, refinancovanie dlhov podla
Pbvodnej uverovej zmluvy Pharmax a suvisiacich finanénych dokumentov.

Vyluéené osoby maju vyznam uvedeny v Podmienke 19.4(b).

Vynosové obdobie mé vyznam uvedeny v Podmienke 12.2(a).

Vyroéna sprava za rok 2023 ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7 Zakladného prospektu.
Vyroéna sprava za rok 2024 ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7 Zakladného prospektu.
Zakladny prospekt znamena tento zakladny prospekt zo dia 13. juna 2025.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov.

v

Z&kon o dani z prijmov znamena zakon ¢&. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, Vv zneni neskor$ich
predpisov.

Z&kon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov.

Zakon o konkurze znamend zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov.

Zavazky maju vyznam uvedeny v Podmienke 11.
Zavazok z upisania méa vyznam uvedeny v ¢lanku 9.2 Zakladného prospektu.
Ziadost’ ma vyznam uvedeny v Podmienke 19.6(a).

Ziadost’ o zvolanie Schodze ma vyznam uvedeny v Podmienke 15.2.
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	9.2 Podmienky ponuky
	9.3 Dodatočné informácie
	(a) Poradcovia v súvislosti s vydaním cenných papierov
	(b) Záujem fyzických a právnických osôb zúčastnených na Emisii / ponuke
	[Opis iných záujmov]
	(c) [Informácie od tretích strán a správy expertov alebo znalcov]
	(d) Dôvod ponuky a použitie výnosov z Emisie
	(e) Prijatie na obchodovanie a podmienky obchodovania
	(f) Sprostredkovatelia v sekundárnom obchodovaní poskytujúci likviditu


	10. Formulár Konečných podmienok
	(a) Dlhopisy budú úročené pevnou úrokovou sadzbou vo výške [Sadzba] % p. a. (ďalej len Úroková sadzba).
	(b) Úrokové výnosy budú vyplatené spätne [vždy] k [Deň výplaty úroku alebo viaceré Dni výplaty úroku] [každého roka] (každý takýto deň ďalej len Deň výplaty úrokov), a to vždy v súlade s Podmienkou 14. Prvý Deň výplaty úrokov bude [Prvý deň výplaty úroku].]
	(a) Dlhopisy budú úročené pohyblivou úrokovou sadzbou stanovenou ako súčet Referenčnej sadzby (ako je definovaná nižšie) a marže [Marža] % p.a. (ďalej len Marža) (ďalej len Úroková sadzba). Úrokové výnosy budú vyplatené spätne [vždy] k [Deň výplaty úroku alebo viaceré Dni výplaty úroku] [každého roka] (každý takýto deň ďalej len Deň výplaty úrokov), a to vždy v súlade s Podmienkou 14. Prvý Deň výplaty úrokov bude [Prvý deň výplaty úroku].
	(b) Príslušné zistenia a výpočty Úrokovej sadzby bude vykonávať Agent pre výpočty. Referenčná sadzba bude prvýkrát stanovená dva Pracovné dni pred Dátumom emisie a následne stanovovaná dva Pracovné dni pred príslušným Dňom výplaty úrokov pre nasledujúce Úrokové obdobie (ďalej len Dátum stanovenia Referenčnej sadzby).
	(c) Referenčná sadzba – [Názov Referenčnej sadzby] znamená úrokovú sadzbu v percentách p.a. pre [Mena Referenčnej sadzby], ktorá je uvedená na stránke [Zobrazovacia stránka] alebo akejkoľvek náhradnej stránke, na ktorej bude táto informácia zobrazená) [pre také obdobie, ktoré zodpovedá príslušnému Výnosovému obdobiu] [bližšie určenie Referenčnej sadzby], stanovená príslušným subjektom ako  administrátorom, a ktorá je platná pre deň, kde  je  Referenčná sadzba zisťovaná. V prípade, že  Výnosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie je Referenčná sadzba zistiteľná týmto spôsobom, určí Referenčnú sadzbu Agent pre výpočty na základe výpočtu lineárnej interpolácie medzi Referenčnou sadzbou pre  najbližšie dlhšie obdobie, pre ktoré je Referenčná sadzba zistiteľná týmto spôsobom a pre najbližšie kratšie obdobie, pre ktoré je Referenčná sadzba zistiteľná týmto spôsobom. Pokiaľ nie je možné Referenčnú sadzbu zistiť spôsobom uvedeným v tejto Podmienke 12.1(c), uplatní sa Podmienka 12.1(d) nižšie.
	(d) Pokiaľ v ktorýkoľvek deň nebude možné určiť Referenčnú sadzbu podľa predošlej Podmienky 12.1(c), bude v taký deň Referenčná sadzba určená Agentom pre výpočty ako aritmetický priemer kotácií úrokovej sadzby pre predaj medzibankových depozitov v príslušnej mene Referenčnej sadzby pre také obdobie, ktoré zodpovedá príslušnému Výnosovému obdobiu, získaných v tento deň po 11:00 (jedenástej) hodine dopoludnia bruselského času od aspoň troch bánk podľa pôsobiacich na relevantnom medzibankovom trhu podľa voľby Agenta pre výpočty. Ak  sa nepodarí Referenčnú sadzbu stanoviť ani týmto postupom, bude sa ročná úroková sadzba rovnať (i) Referenčnej sadzbe zistenej v súlade s Podmienkou 12.1(c) vyššie v najbližšom predchádzajúcom Dni stanovenia Referenčnej sadzby, v ktorom bola Referenčná sadzba takto zistiteľná, alebo, pokiaľ nebol žiadny taký deň, (ii) úrokovej sadzbe použiteľnej vo vzťahu k Dlhopisom v bezprostredne predchádzajúcom Výnosovom období, zníženej o Maržu stanovenú pre  Výnosové obdobie, pre ktoré má byť Referenčná sadzba určená. Prehľad o vývoji Referenčnej sadzby je dostupný na [Webové sídlo s prehľadom o vývoji Referenčnej sadzby].
	(e) Pre vylúčenie pochybností platí, že ak Referenčná sadzba zanikne alebo sa prestane všeobecne na trhu medzibankových depozít používať, použije sa namiesto Referenčnej sadzby sadzba, ktorá sa bude namiesto tejto sadzby bežne používať na trhu medzibankových depozít, pričom toto určenie vykoná Agent pre výpočty konajúc komerčne primeraným spôsobom a v súlade s trhovou praxou. Takéto nahradenie Referenčnej sadzby (i) sa v žiadnom ohľade nedotkne existencie záväzkov Emitenta vyplývajúcich z Podmienok alebo ich vymáhateľnosti a (ii) nebude považované ani za zmenu Podmienok. Ak by súčet Referenčnej sadzby a Marže bol nižší ako nula, na účely výpočtu Úrokovej sadzby sa použije Úroková sadzba s hodnotou nula. Určenia a výpočty Agenta pre výpočty ohľadom stanovenia Úrokovej sadzby budú pre Emitenta a Majiteľov dlhopisov záväzné s výnimkou prípadu zjavnej chyby.]
	[( (výber alternatívy zo Spoločných podmienok)
	(a) Emitent môže [kedykoľvek] [prvýkrát k [Prvý deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta] [a následne] [Ďalší deň / dni predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta] [až do Dňa konečnej splatnosti] podľa vlastného rozhodnutia oznámením Majiteľom dlhopisov určiť, že všetky Dlhopisy danej Emisie sa stávajú predčasne splatné k danému dňu z rozhodnutia Emitenta (ďalej len Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta). Oznámenie musí byť urobené najneskôr 10 Pracovných dní pred príslušným Dňom predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Pre akékoľvek Dlhopisy, ktoré majú pohyblivú úrokovú sadzbu, musí byť určený Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta zároveň Dňom výplaty úroku.
	(b) Každé určenie Dňa predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolateľné a podlieha konvencii Pracovného dňa (ak by pripadol na deň, ktorý nie je Pracovným dňom, pripadne taký Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta na taký Pracovný deň, ktorý je najbližšie nasledujúcim Pracovným dňom).
	(c) Emitent je povinný v Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatiť Majiteľovi dlhopisov Menovitú hodnotu každého Dlhopisu spolu s doposiaľ akumulovanými riadnymi úrokovými výnosmi, ak sú Dlhopisy úročené pevným úrokovým výnosom alebo pohyblivým úrokovým výnosom. [Pre Dlhopisy s nulovým úrokovým výnosom platí, že výnos Dlhopisov je určený ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dôjde k predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, znamená to, že Majiteľ dlhopisov poskytol Emitentovi financovanie na kratšiu dobu, než bolo predpokladané na účely výpočtu Emisného kurzu a stanovenie výnosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Dňu konečnej splatnosti. Preto čiastka, ktorú bude Emitent povinný zaplatiť Majiteľom v Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (takáto čiastka ďalej len ako Diskontovaná hodnota) bude zahŕňať krátenie výnosu a bude vypočítaná podľa vzorca uvedeného v Podmienke 2.8, pričom Zostávajúca splatnosť bude stanovená ako počet dní odo Dňa predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta do Dňa konečnej splatnosti podľa Konvencie. Každý Majiteľ dlhopisov s nulovým úrokovým výnosom kúpou alebo akýmkoľvek iným nadobudnutím takýchto Dlhopisov súhlasí s touto dohodou o určení čiastky splatnej pri predčasnom splatení z rozhodnutia Emitenta, pričom táto dohoda predstavuje písomné vymedzenie práv a povinností Emitenta a Majiteľov dlhopisov.]]
	11. Všeobecné informácie
	(a) NBS, na webovom sídle https://www.nbs.sk;
	(b) Štatistickým úradom Slovenskej republiky, na webovom sídle https://slovak.statistics.sk;
	(c) Ministerstvom financií Českej republiky, na webovom sídle https://www.mfcr.cz;
	(d) Európskou centrálnou bankou, na webovom sídle https://www.ecb.europa.eu/; a
	(e) Eurostatom, na webovom sídle https://ec.europa.eu/eurostat/.

	12. Upozornenia a obmedzenia
	(a) mať dostatočné znalosti a skúsenosti na účelné ocenenie Dlhopisov, posúdenie výhod a rizík investície do Dlhopisov a zhodnotenie informácií obsiahnutých v tomto Základnom prospekte a jeho prípadných Dodatkoch (nech už sú tieto informácie uvedené v...
	(b) mať znalosti o primeraných analytických nástrojoch na ocenenie investícií do Dlhopisov a mať k nim prístup a byť schopný posúdiť vplyv investícií do Dlhopisov na svoju finančnú situáciu a/alebo na svoje celkové investičné portfólio, a to vždy v ko...
	(c) mať dostatočné finančné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripravený niesť všetky riziká spojené s investíciami do Dlhopisov vrátane možného kolísania hodnoty Dlhopisov;
	(d) úplne rozumieť podmienkam príslušnej Emisie (ktoré budú tvorené Spoločnými podmienkami v spojení s príslušnými Konečnými podmienkami danej Emisie), údajom uvedeným v tomto Základnom prospekte a byť oboznámený so správaním, či vývojom akéhokoľvek p...
	(e) byť schopný vyhodnotiť (buď sám alebo s pomocou finančného poradcu) možné scenáre ďalšieho vývoja ekonomiky, úrokových sadzieb alebo iných faktorov, ktoré môžu mať vplyv na jeho investíciu a na jeho schopnosť niesť možné riziká.

	13. Zdanenie, odvody a devízová regulácia
	13.1 Zdanenie a odvody v Slovenskej republike
	(a) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému nerezidentovi nepodliehajú dani z príjmu v Slovenskej republike;
	(b) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi, ktorý je právnickou osobu, nepodliehajú dani vyberanej zrážkou, ale budú súčasťou základu dane z príjmov a budú podliehať sadzbe vo výške 24 %, 21 % alebo 10 %; a
	(c) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktorý je fyzickou osobou, budú podliehať dani vyberanej zrážkou so sadzbou vo výške 19 %.

	13.2 Devízová regulácia v Slovenskej republike
	13.3 Zdanenie a odvody v Českej republike

	14. Zoznam použitých definícií, pojmov a skratiek
	Administrátor znamená spoločnosť Privatbanka v postavení administrátora.
	Agent pre výpočty znamená spoločnosť Privatbanka v postavení agenta pre výpočty v súvislosti s Dlhopismi.
	Audítori Emitenta má význam uvedený v článku 4.1 Základného prospektu.

	Audítor Ručiteľa má význam uvedený v článku 5.1 Základného prospektu.
	CDCP znamená Centrálny depozitár cenných papierov SR, a.s., so sídlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenská republika, IČO: 31 338 976, zapísaný v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom Bratislava III, oddiel Sa, vložka č. 493/B.
	BDO znamená BDO Audit, spol. s r. o., so sídlom Pribinova 10, Bratislava - mestská časť Staré Mesto 811 09, Slovenská republika, IČO: 44 455 526, zapísanú v Obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel: Sro, vložka č.: 54967/B, člen SKAU,...
	CDCP znamená Centrálny depozitár cenných papierov SR, a.s., so sídlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenská republika, IČO: 31 338 976, zapísaný v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom Bratislava III, oddiel Sa, vložka č. 493/B.

	Celkový objem Emisie má význam uvedený v Podmienke 2.3.
	Dátum emisie má význam uvedený v článku Podmienke 3.3.
	Dátum stanovenia Referenčnej sadzby má význam uvedený v Podmienke 12.1(b).
	Dcérska spoločnosť znamená spoločnosť, nad ktorou má osoba priamu alebo nepriamu kontrolu alebo v ktorej táto osoba vlastní, priamo alebo nepriamo, aspoň 50 % upísaného základného imania s hlasovacími alebo podobnými vlastníckymi právami, pričom kont...
	(a) hlasovať alebo kontrolovať hlasovanie vo vzťahu k viac ako 50 % maximálneho počtu hlasov, ktoré by mohli byť odovzdané na valnom zhromaždení príslušného subjektu; alebo
	(b) vymenovať alebo odvolať všetkých alebo väčšinu členov štatutárneho orgánu alebo iných ekvivalentných zástupcov príslušného subjektu; alebo
	(c) vydávať pokyny týkajúce sa prevádzkovej a finančnej politiky príslušného subjektu, ktoré sú členovia štatutárneho orgánu alebo iní ekvivalentní zástupcovia príslušného subjektu povinní dodržiavať,

	pričom, pre vylúčenie pochybností, sa stanovuje, že výklad definície „Dcérska spoločnosť“ a termínu „kontrola“, ktorý sa používa v tejto definícii, nemusí zodpovedať významu týchto pojmov v príslušných účtovných štandardoch.
	Delegované nariadenie o prospekte znamená Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2017/1129, pokiaľ ide o formát, obsah, preskúmanie a schvaľovanie prospektu, ktorý ...
	Deň konečnej splatnosti má význam uvedený v Podmienke 13.1.
	Deň predčasnej splatnosti má význam uvedený v Podmienke 15.4(a).
	Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta má význam uvedený v Podmienke 13.3(b).
	Deň splatnosti má význam uvedený v Podmienke 12.3.

	Deň vydania dlhopisov (alebo Dátum emisie) má význam uvedený v Podmienke 3.3.
	Deň výplaty má význam uvedený v Podmienke 14.2(a).
	Deň výplaty úrokov má význam uvedený v Podmienke 12.1.
	Diskontovaná hodnota má význam uvedený v Podmienke 13.3(c).
	Dlhopisy alebo Emisia má význam uvedený na prvej strane tohto Základného prospektu pokiaľ z textu nevyplýva inak.
	ECB znamená Európska centrálna banka.

	Emisný kurz má význam uvedený v Podmienke 2.8.
	Emitent znamená spoločnosť Dr. Max Funding, s. r. o., so sídlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestská časť Petržalka 851 01, IČO: 44 654 685, zapísanou v Obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel Sro, vložka č. 57662/B, LEI identif...
	EUR alebo euro znamená jednotnú menu členských štátov Eurozóny.
	Existujúca rámcová úverová zmluva má význam uvedený v článku 4.4(b) Základného prospektu.

	Existujúce dlhopisy má význam uvedený v článku 4.2(c) Základného prospektu.
	EY znamená spoločnosť Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., so sídlom Žižkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenská republika, IČO: 35 840 463, zapísaná v Obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel: Sro, vložka č.: 27004/B člen SKAU, licencia...
	EY Cyprus znamená spoločnosť Ernst & Young Cyprus Limited, so sídlom Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, 1060 Nikózia, Cyperská republika, ktorá je držiteľom licencie číslo E146/A/2013 poskytnutej cyperským úradom ICPAC.

	Haagska dohoda o apostilácii znamená Dohovor o zrušení požiadavky vyššieho overenia zahraničných verejných listín z 5. októbra 1961.
	Hlavný manažér alebo Privatbanka znamená spoločnosť Privatbanka, a.s., so sídlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenská republika, IČO: 31 634 419, zapísanú v Obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel: Sa, vložka č.: 3714/B, LEI i...
	Hlasujúci majitelia má význam uvedený v Podmienke 19.5(c).

	IFRS znamená Medzinárodné štandardy pre finančné výkazníctvo zostavené v súlade so štandardmi a interpeláciami schválenými Radou pre medzinárodné štandardy (International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazývali Medzinárodnými účtovnými š...
	Inštrukcia má význam uvedený v Podmienke 14.4(b).
	Investičná zmluva má význam uvedený v Podmienke 9.2.
	Kč alebo CZK znamená zákonnú menu Českej republiky.

	Konečné podmienky znamená dokument označený ako „Konečné podmienky“, ktorý vypracuje a zverejní Emitent pre jednotlivé Emisie v súlade s článkom 10 Základného prospektu.
	Konvencia má význam uvedený v Podmienke 2.9.
	Majiteľ dlhopisov (pričom tento pojem zahŕňa aj Majiteľov dlhopisov) znamená osobu, ktorá je evidovaná ako majiteľ Dlhopisu na účte Majiteľa dlhopisov vedenom CDCP alebo na účte Majiteľa dlhopisov vedenom členom CDCP alebo ktorá bude ako Majiteľ dlho...
	Mandátna zmluva znamená mandátnu zmluvu č. 06/2018 o obstaraní emisií cenných papierov a poskytovaní súvisiacich služieb zo dňa 1. februára 2018 uzavretú medzi Emitentom ako mandantom a Hlavným manažérom ako mandatárom, v znení jej dodatkov.

	Mena má význam uvedený v Podmienke 2.7.
	Menovitá hodnota má význam uvedený v Podmienke 2.3.
	MiFID II znamená Smernicu Európskeho parlamentu a Rady 2014/65/EÚ z 15. mája 2014 o trhoch s finančnými nástrojmi (prepracované znenie).
	Nariadenie Brusel I (recast) znamená Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 1215/2012/ES zo dňa 12. decembra 2012 o právomoci a o uznávaní a výkone rozsudkov v občianskych a obchodných veciach (prepracované znenie).
	Nariadenie o prospekte znamená Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2017/1129 zo 14. júna 2017 o prospekte, ktorý sa má uverejniť pri verejnej ponuke cenných papierov alebo ich prijatí na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrušení smernice...
	Nariadenie o referenčných hodnotách znamená Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2016/1011 z 8. júna 2016 o indexoch používaných ako referenčné hodnoty vo finančných nástrojoch a finančných zmluvách alebo na meranie výkonnosti investičných fo...

	NBS alebo Národná banka Slovenska znamená právnickú osobu zriadenú zákonom č. 566/1992 Zb., o Národnej Banke Slovenska, resp. akéhokoľvek jej právneho nástupcu v súlade s právnymi predpismi Slovenskej republiky.
	Občiansky zákonník znamená zákon č. 40/1964 Zb., Občiansky zákonník, v znení neskorších predpisov.
	Obchodný zákonník znamená zákon č. 513/1991 Zb., Obchodný zákonník, v znení neskorších predpisov.
	Objednávka má význam uvedený v článku 9.2 Základného prospektu.
	Oprávnený príjemca má význam uvedený v Podmienke 14.3(a).
	Osoba oprávnená k účasti na Schôdzi má význam uvedený v Podmienke 19.4(a).
	PEF SICAV znamená Penta Equity Fund SICAV, a.s., so sídlom Na Florenci 2139/2, Nové Město, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 221 73 714, zapísanú v obchodnom registri, spisová značka B 29161 vedená u Mestského súdu v Prahe.
	Penta Cyprus znamená spoločnosť Penta Investments Limited, spravujúcu sa právom Cyperskej republiky, so sídlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus, zapísanú v Registri spoločností vedenom Ministerstvo...
	PFSL znamená spoločnosť PENTA FINANCIAL SERVICES LIMITED, založenú podľa práva Cyperskej republiky, so sídlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3803, Limassol, Cyprus, zapísanú v Registri spoločností vedenom Ministerstvom...
	PGPL znamená spoločnosť Penta GP Limited, spravujúca sa právom Cyperskej republiky, so sídlom 3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&I CENTER, 2. poschodie, Cyperská republika, zapísanú v  Registri spoločností vedenom Ministerstvom energe...
	Pharmax Holdings znamená spoločnosť Pharmax Holdings Limited, so sídlom 3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2. poschodie, Cyperská republika, zapísanú v Registri spoločností vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemy...
	Penta Investments Cyprus Limited znamená spoločnosť Penta Investments Cyprus Limited, so sídlom 3082 Limassol, Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&I CENTER, 2. poschodie, Cyperská republika, zapísanú v  Registri spoločností vedenom Ministerstvom ener...
	PIGL znamená spoločnosť Penta Investments Group Limited, spravujúca sa právom Cyperskej republiky, so sídlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER BUILDING, 2nd floor, 3082, Limassol, Cyperská republika, zapísaná v Registri spoločností vedeno...

	Podmienky má význam uvedený v článku 9.1 Základného prospektu.
	Ponuka má význam uvedený v článku 9.2 Základného prospektu.
	Pracovný deň má význam uvedený v Podmienke 14.2(c).
	Predseda Schôdze má význam uvedený v Podmienke 19.5(b).
	Prípad neplnenia záväzkov má význam uvedený v Podmienke 15.
	Príslušná evidencia znamená evidenciu Majiteľov dlhopisov vo vzťahu k Dlhopisom vedenú CDCP alebo členom CDCP alebo internú evidenciu osoby, ktorá eviduje Majiteľa dlhopisov, ktorých Dlhopisy sú evidované na držiteľskom účte, ktorý pre túto osobu ved...
	Program má význam uvedený v Podmienke 1.2.
	Referenčná hodnota má význam uvedený v článku 2.3 Základného prospektu.
	Referenčná sadzba má význam uvedený v Podmienke 12.1(c).

	Rozhodný deň má význam uvedený v Podmienke 14.3(b).
	Rozhodný deň pre účasť na Schôdzi má význam uvedený v Podmienke 19.4(a).
	Ručiteľ znamená spoločnosť DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC, so sídlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus, zapísaná v Registri spoločností (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchod...
	Ručiteľské záväzky majú význam uvedený v Podmienke 11.
	SAS znamená slovenské účtovné štandardy podľa národného práva Slovenskej republiky.
	SKAU má význam uvedený v článku 4.1 Základného prospektu.
	Skupina znamená Emitenta, Ručiteľa a Dcérske spoločnosti Emitenta alebo Ručiteľa, ako aj iné osoby patriace do konsolidačnej skupiny Ručiteľa z iných dôvodov, pričom štruktúra Skupiny sa môže z času na čas meniť v dôsledku akvizícií a odpredajov.
	Skupina Penta znamená spoločnosť Penta Cyprus a jej Dcérske spoločnosti.

	Spoločné podmienky znamená spoločné podmienky uvedené v článku 9 Základného prospektu.
	Schôdza má význam uvedený v Podmienke 19.1(a).
	SR znamená Slovenská republika.
	Účtovná závierka Emitenta 2024 má význam uvedený v článku 4.1 Základného prospektu.
	Účtovná závierka Emitenta 2023 má význam uvedený v článku 4.1 Základného prospektu.
	Účtovná závierka Ručiteľa 2024 má význam uvedený v článku 5.1 Základného prospektu.
	Účtovná závierka Ručiteľa 2023 má význam uvedený v článku 5.1 Základného prospektu.
	Účtovné závierky Emitenta má význam uvedený v článku 4.1 Základného prospektu.

	Účtovné závierky Ručiteľa má význam uvedený v článku 5.1 Základného prospektu.
	Určená prevádzkareň má význam uvedený v Podmienke 17.1.
	Úroková sadzba má význam uvedený v Podmienke 12.1(a).
	Úverová zmluva Pharmax Holdings znamená úverovú zmluvu až do výšky EUR 1 340 miliónov, zo dňa 24. júna 2022, v znení dodatkov zo dňa 14. novembra 2023 a 20. júna 2024, uzavretú okrem iného medzi Pharmax Holdings ako materskou spoločnosťou, jej vybran...
	Vylúčené osoby majú význam uvedený v Podmienke 19.4(b).
	Výnosové obdobie má význam uvedený v Podmienke 12.2(a).
	Výročná správa za rok 2023 má význam uvedený v článku 7 Základného prospektu.
	Výročná správa za rok 2024 má význam uvedený v článku 7 Základného prospektu.

	Základný prospekt znamená tento základný prospekt zo dňa 13. júna 2025.
	Zákon o cenných papieroch znamená zákon č. 566/2001 Z. z., o cenných papieroch a investičných službách, v znení neskorších predpisov.
	Zákon o dani z príjmov znamená zákon č. 595/2003 Z. z., o dani z príjmov, v znení neskorších predpisov.
	Zákon o dlhopisoch znamená zákon č. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v znení neskorších predpisov.
	Zákon o konkurze znamená zákon č. 7/2005 Z. z., o konkurze a reštrukturalizácii, v znení neskorších predpisov.
	Záväzky majú význam uvedený v Podmienke 11.
	Záväzok z upísania má význam uvedený v článku 9.2 Základného prospektu.
	Žiadosť má význam uvedený v Podmienke 19.6(a).
	Žiadosť o zvolanie Schôdze má význam uvedený v Podmienke 15.2.






